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Si funciono la cabeza fria
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in lugar a dudas hay que felicitara la

presidenta Claudia Sheinbaum por-

quelogrémantenercomoellamisma

dice la cabeza fria ante las amenazas
dearancel generalizadode 25%anuestrasex-
portaciones, que era el peor de los escenarios
parala economia mexicana.

No es ficil negociar con un personaje tan
prepotente como Donald Trump que con-
tra toda ldgica economia y alin afectando a
Estados Unidos contimia amenazando con
aranceles no sdlo a sus principales socios co-
merciales Méxicoy Estados Unidos, sinoa Eu-
ropaydesdeluegoa China conunarancel que
vainicid de 10% alas importaciones chinas.

El hecho de que los aranceles a China sean
de 10% y no de 25% se debe a que Estados
Unidos tiene una mayor dependencia de las
importaciones chinas v un arancel generali-
zado de 25% si hubiera generado presiones
inflacionariasinmediatas.

Hay quien dice que Trump amenaza pero
no pensaba realmente aplicar los aranceles
a México y Canada pero el hecho es que se
logrd aplazar un mes la amenaza a cambio
de ceder, enviar 10 mil soldados las fronteras
para frenar o al menos tratar de frenar tanto
a los migrantes como al narcotréfico, v se es-
tablecera una mesa de didlogo v negociacidn
entre México v Estados Unidos.

La mala noticia es que prevalece la ame-
naza y un mes, terminada la pausa, Trump
nuevamente AMeNAZArA con aranceles.

El problemaeslaincertidumbre que genera
v que frenard nuevas inversiones en México
aunada a la incertidumbre juridica por la re-
forma judicial.

Hacienda, medidas para generar confianza
precisamente para enfrentar la incertidum-
bre yvolatilidad en los mercados, en especial
el cambiario, el Secretario de Hacienda, Ro-
gelio Ramirez de la O anuneid una serie de
medidas.

Para empezar, se fortalecis al Fondo de Es-
tabilizaciénde Ingresos Presupuestarios, FEIP
con mas de 100,000 mdp; continuarin las
operaciones de manejo de pasivos de corto
plazo parareducirlasnecesidades de liquidez,
ysemantendri la estrategiade manejo deries-
gos con un programa decoberturas coninstru-
mentos financieros derivados para enfrentar
la volatilidad en los precios no sdlo del délar
sino también de petrdlen, yrasas de interés

EMILIO ROMANO, PRESIDIRA LAABM
Vaya giro el que tomé la sueesidn de Julio
Carranza, presidente de BanCoppel, en la

Asociacidn de Bancos de México. Se habia
logrado ya el consenso para que fuera Ranil
Martinez Ostos, CEO de Barclays en México,
el dirigente de la ABM pero lo vetd Rogelio
RamirezdelaO.

Elviernes 31 de enero vencia el plazo para
la inscripridnde candidatos pero Carranzalo-
griqueel procesose retrasara parala inscrip-
cidn de oiros candidaros, aungue enrealidad
yahay consenso para que el nuevo Presidente
sea Emilio Romano, CEQde Bank of America
enMéxico.

Lo que se afirmd en un principio es que
las autoridades financieras - léase Ramirez
de la O- no consideraban oportuno que un
bancoextranjeroque no realiza operaciones
de retail fuera el dirigente de la ABM, lo que
resultd no ser cierto porque Emilio Romano
si tiene el beneplicito de la Secretaria de
Hacienda.

¥a rascendid que la raiz del problema es
doble: porunlado el vetoa Barclays porque se
consideraque habriaunconflictode intereses
yaque gran parte de su operacion en México
la realiza con el gobierno en transacciones
como la compra de Deer Park por parte de
Pemexylacompradelas plantasde Iberdrola.

Ademds, estd la participacidn de Barclays
en la investigacidn que inicié Cofece en 2013
por supuesta colisidn de algunos bancos en
Méxicoen una operacidnde bonos mexicanos
¥ que se tradujo en un fuerte enfrentamiento
conelentonces Secretario de Hacienda, Pepe
Meade, v posteriormente en una accién co-
lectivaen Estados Unidos por parte de despa-
chos juridicos calificados como buitres.

BANXTCO, NUEVO SUBGOBERNADOR
Ortra medida para generar confianza en el
mercado es que el sdbado, justo después
de que Trump informd que hoy iniciarian
los aranceles vs. México, la Presidenta
Sheinbaum finalmente propuso al Senado
el nombramiento de José Gabriel Cuadra
como nuevo Subgobernador del Banco de
México, cargo que estaba acéfalo desde fines
dediciembre.

El mercado considerd un acierto este nom-
bramiento porque Cuadra Garefa era Director
de Esmidios Econdmicos del Banxico, riene
amplia experiencia y buena reputacidn en el
sector financieroy lomejor esque Sheinbaum
optd porun perfil téenicoy no politico.

Ayer comparecid Cuadra ante la comisidn
deHaciendadel Senadoyladudaessilograra
integrarse a la Junta de Gobierno de Banxico
que mafana anunciard su decisidn sobre la
baja en tasas de interés que segiin algunos
analistas bursdtiles - no hay consenso - podria
serde 50 puntos base.

En donde si hay consenso entre los analis-
tas encuestados mensualmente por Banxi-
oo es en las malas expectativas econdmicas
paraesteafio, yaque bajaron el prondstico de
1.12%enlaencuesta anterior a 1%.




