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La presente administracion arrancé con lo
que podria llamarse un optimismo prudente
en los mercados. La construccidn de un ga-
binete con perfiles mds técnicos y el propio
perfil de la Presidenta, aunado a un acer-
camiento a distintos actores en sectores di-
versos y una narrativa de respeto al Estado
de derecho, alimentaron cierto optimismo
cauto en los mercados.

Al paso de las semanas, la actividad gene-
rada en el Congreso de la Union, claramen-
te apoyada desde el propio Poder Ejecutivo,
viene preocupando cada vez mds a los mer-
cados y desdibujando paulatinamente ese
optimismo moderado.

Las reformas constitucionales en mate-
ria de integracion del Poder Judicial, de la
mal llamada “supremacia constitucional”,
la contrarreforma constitucional en materia
energéticay la cerrazén cotidiana al didlogo
en una diatriba cotidiana hacia los ministros
del tribunal supremo, han logrado enrarecer
el ambiente y trastocar el dnimo de los mer-
cados. Lejos de atraer inversiones de calidad
y de largo plazo, este ambiente las ahuyenta.

No existe una sola opinién legal califi-
cada —dentro o fuera del pais— que apo-
ye el contenido de la mal llamada reforma
judicial, que no atiende de raiz el problema
de la administracidn de justicia en México,
que pone de cabeza el concepto de carrera
judicial y de divisién de poderes y que lla-
ma a una desarticulada eleccion de miles de
candidatos y candidatas con pocas o nulas
credenciales para actuar como juzgadorasy
juzgadores, con un costo presupuestal supe-
rior al del tltimo proceso electoral.

En esta misma linea se aprueba otra
contrarreforma constitucional en materia
de energia. La reconfiguracion de Petréleos
Mexicanos y de 1a Comisién Federal de Elec-
tricidad, de empresas productivas del Estado
a empresas piiblicas, operard en detrimento
de la eficiencia de las empresas, de un uso
eficiente de recursos piblicos y del bolsi-
llo de los mexicanos. Asimismo, de manera
poco técnica se reinserta en el texto consti-
tucional el concepto de servicio publico de
electricidad, un concepto que habia sido su-
perado y resulta disconforme con actividades
en materia de generacion y comercializacion

de electricidad desarrolladas en un merca-
do abierto por el sector privado a partir de
permisos y no de concesiones. En materia
de transmisidn y distribucion de electricidad
se elimina, inexplicablemente, la posibilidad
de que el Estado mexicano se deje asistir del
sector privado en la construccién y el man-
tenimiento (que no operacion) de lineas de
transmision y distribucién eficientes. Para
rematar, se inserta en el texto constitucional
la prevalencia de la CFE por encima de las
empresas privadas, violentando un principio
bdsico de proteccién de inversiones que re-
quiere que, en forma especifica, las empre-
sas del Estado del pais anfitrion compitan en
igualdad de circunstancias con las empresas
privadas en mercados abiertos.

Este dnimo de optimismo prudente con el
que arranco la administracion se desdibuja
poco a poco y los nimeros asi lo corroboran.

Las expectativas de crecimiento econémico
se han reducido 50% en 2024 y las acciones
de este nuevo gobierno siguen generando in-
certidumbre y descontianza en los mercados.

Al inicio del afio, el optimismo prudente
llevaba a las instituciones financieras a es-
tablecer perspectivas de crecimiento en un
rango de 2.5 a 3% anual. Las medidas apun-
tadas han incrementado la percepcién de
riesgo de inversion y un ambiente de ines-
tabilidad en detrimento de las expectativas
de crecimiento del PIB.

El FMI, el Banco de México, el Banco
Mundial y la OCDE han bajado las expecta-
tivas de crecimiento para este afio de entre
2.5y 3% aun estimado de entre 1.4y 17%, a
lo que habria que afiadir una tasa de creci-
miento poblacional promedio de 1% anual a
considerarse en relacién con lo que se co-
noce como recesion relativa.

Es urgente recuperar el crecimiento per-
dido y encontrar sintonia entre lo que se
dice a los mercados en temas de energia e
infraestructura alentando participacidn del
sector privado y lo que en larealidad ocurre
en el Congreso de la Unidén en detrimento
de nuestras instituciones democrdticas y del
Estado de derecho.

Recuperemos un optimismo que pase de
meramente prudente a un optimismo solido
y razonado.



