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Fuerte volatilidad

en el peso mexicano,

aversion al riesgo por
EU y reforma judicial

La volatilidad se dejo sentir en el peso mexicano. El tipo
de cambio tuvo una jornada fluctuante, donde, a pesar de
haber terminado con una ligera ganancia, de cinco centa-
vos, llevandolo a cotizar en 20.06, en el intradia se vivie-
ron momentos en que el tipo de cambio parecia haberse
subido a la montafia rusa.

LLEGO A 20.35 Y TERMINO EN 20.06 PESOS

POR DOLAR

En un momento de la jornada de las elecciones de EU,
cuando el mercado sentia una mayor proclividad a un
triunfo de Donald Trump, el peso mexicano perdia fuerte.
El peso mexicano logrd tocar un minimo de 20.35 por dé-
lar, lo cual no se veia desde septiembre del afio 2022.
Sin embargo no todo estaba escrito. Y entre la posibilidad
de una delantera de Kamala Harris en la votacién, el peso
se tranquilizaba.

Ademas, ala moneda mexicana le ayudo la muy posible
baja en tasas de la Reserva Federal de este jueves, que po-
dria informar que sus tasas bajan un cuarto de punto, para
situarse en un rango de entre 5.50% y 5.75%. La posible
baja en tasas en EU haria menos atractivas las inversiones
en ddlares.

Asi, el peso mexicano pudo sortear una jornada llena
de volatilidad, y al final ganar 5 centavos y terminar con
una cotizacion de 20.06.

TENSION TAMBIEN POR REFORMA JUDICIAL

Sin embargo, 1a tension estd ahi. En el mercado cambiario
también se sintié presién por la reforma judicial, sobre
todo al ver que el bloque de ocho ministros de la Corte
no era sélido y la reforma judicial —con voto popular de
jueces, que genera incertidumbre juridica a las empresas—
podria continuar su curso.
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S| TRUMP GANA, TIPO DE CAMBIO HACIA

21 PESOS POR DOLAR

Ademds, si Donald Trump ganara las elecciones ahora,
entonces veriamos al peso dispararse hacia 21 pesos por
délar.

La vez pasada, cuando Trump gané las elecciones en
2016, la moneda mexicana tuvo una gran pérdida. El tipo
de cambi6 salté de 18.50 a 20.41 pesos por dolar.

En esta ocasion, si Trump llegase a ganar, no se pre-
vé una renegociacion del T-MEC, porque fue €l quien lo
negocio. Pero si viene una revision, la Clausula Sunset, en
el 2026, y desde luego tendriamos varios frentes comer-
ciales abiertos.

Ademds, Trump, con o sin T-MEC, podria imponer
aranceles a México y, desde luego, a todo el mundo. To-
davia un dia previo a las elecciones, el lunes, dijo que si
México no frenaba la migracién y la entrada de criminales
y drogas a Estados Unidos, entonces impondria un aran-
cel de 25% a todos los productos, y lo irfa subiendo hasta
100%.

KAMALA, TAMPOCO FACIL EL TEMA T-MEC
Y MIGRACION
Con Kamala Harris, por lo menos, se podria caminar por
vias institucionales. Kamala conoce México v, si bien no
ha estado de acuerdo en temas del T-MEC, claramente
buscaria poner mayor enfasis en el tema laboral y am-
biental, 1a bandera demdcrata.

Kamala Harris no voté por el T-MEC, pero ve en México
a un socio comercial.

Ahora, en cualquier caso, también veria el tema migra-
torio, en el cual a Harris (como a Biden) les import6 que
Meéxico contuviera la migracién centroamericana.

SHEINBAUM SE ADELANTA: SE REDUCEN FLUJOS
MIGRATORIOS

Claudia Sheinbaum, la presidenta mexicana, al ver la pre-
ocupacién de Trump, pero también de Harris sobre la
migracion, fue clara. México ha reducido en 70% el flujo
migratorio en lo que va del afio. La Presidenta mexica-
na sabe que el tema migratorio seguird estando ahi, gane
quien gane la Casa Blanca, y hace bien en llevar la fiesta
en paz.




