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FINANZAS PUBLICAS

Deuda bruta
alcanza su
mayor nivel

desde 1990

Advierten que su
aumento sera uno de
los mayores riesgos
en la economia

v
FELIPE GAZCON
fgarcon@elfinanciero.com.mx
Elsaldo dela deudabruta total del
sector plblico al cierre del tercer
rrimestre del afo se ubich en 52.3
porciento del PIB, su nivel mas alto
desde 1990, afo en que se colocd
en 428 por ciento, de acuerdo con
los registros dela Secretaria de Ha-
cienda v Crédito Piblico (SHCP).
Durante el sexenio de Andrés
Manuel Lipez Obrador (AMLO),
este indicadoer aumentd 6.7 puntos
del PIR, al avanzar desde 45.6 por
ciento del PIB al cierre de 2018 a
52.3 por ciento, al concluir septiem:-
bre de este afio, monto equivalente
a 17 billones 742 mil 312.1 millones
dle pesos,

Entanto, el Saldo Histdrico de
los Requerimientos Financieros del
Sector Piblico (SHRFSF) al cierre
de septiembre pasado se coloco en
49,3 por ciento, €l segundo nivel
mas alito desde el anoe 1990, Oni-
camente superado por el de 2020
cuandose situd en 50016 por ciento
del FIB,

El SHRFSP se colocd en 45.75
por ciento del PIB en 1990 y al ter-
minar el tercer trimestre del pre-
sente ano en 49,3 porcenta del FIB,

Enelsexenio de AMLO crecia 5.7
puntos del PIB, al pasar de 43.6 por
ciento del tamaio de la economia al
cierrede 2008 al 49.3 por cienta del
P1B el pasado septiembre, En el lap-
so, 8] SHRFSP crecio de 10 hillones
551 mil 718.6 millones de pesos, a
16 billones 732 mil 790.2 millones,

James Salazar, subdirector de
analisisde C1 Banco, destacd que “lo
preccupante de este incremento de
deuda estriba en que no se nota una
mayor actividad econdmica, no se

Suben las presiones

La deuwda bruta del sector pablice cera septiembre en su nivel mas alko
desde 1990, solo an la pasada adminisiracion crecio &7 puntos dal FIR
B Dewda bruta del sector plblico, como porcentaje del PIB
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Del PIE, aumentd el salda de la
deuda publica bruta durante la
administracion anterior,

nota que havasido un gasto eficien-
te; los heneficios de haber gastado
mids, nio son muy claros o diferencia
de otros de otros endeudamientos
de atras economias™

Indicd que lo que se menciona
en &l gobierno es que es una deuda
muy manejable. Destacd que si se
compara la deuda de México con
otros paises, estd en un nivel me-
dio; porgjemplo, Estados Unidos la
tiene en cercade 100 por ciento del
PIB, Japdén en 120 por ciento y Chile
entre 60 o 65 por ciento,

Surmis |a deuda total en septiem-
bre pasado, B.7 billones mas que
al cierre de 2018,

MAMEND COMPLICADD
Pablo Lopez Sarahia, profesor in-
vestigador de la DICEA, de la Uni-
versidad Autdnoma Chapingo,
adwvirtio que en “México tenemos
accesa limitado amercados finan-
cieros de manera competitiva yun
espacio fiscal constrefiido, dada la
baja recaudacidn fiscal. ¥ ante la
falta de una reforma hacendaria
el manejo de la deuda se vislumbra
complicada™.

Carlos Ldpez Jones, especialis-
taen deuda, destaco que de cada
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peso que se recauda en México 32
centavos se destinan para pagar
los intereses de la deuda, mientras
que en Estados Unidos, se destina
entre 18y 20 centavos de cadadolar
recaudado.

“Debido a ello, no es muy vili-
do hacer esa comparacion, con un
solo indicador (deuda/PIB) porque
nuestro porcentaje de recaudacion
es muy bajo y nuestra tasa de inte-
rés, que implica el costo financiero
de esadeuda, es muy alto”, conside-
ro el especialista.

John Soldevilla, director de la
firma de andlisis econdmico Ecobi,
expreso que “la proyeccion de que
la deuda publica de los siguientes
anossupere el 50 por ciento del PIB
lo convierte en uno de los factores
de riesgo mas importantes para la
economia mexicana’™,

Aesto se suma las presiones que
veremos sobre las finanzas piblicas,
agregd. “Son dos factores de riesgo,
pero no son suficientes como para
que el pais pierda el grado de inver-
sién, ya que, en lo fundamental, la
economia mexicana continta sien-
do sdlida™ recalcd.

Lopez Sarabia destaco que Es-
tados Unidos tiene una gran capa-
cidad de pago, ya que el resto del
mundo estd dispuestoa financiarlo
comprando sus bonos a tasas bajas,
mas atin porque tienen una califica-
ci6n de grado de inversion.

En el caso de Japén, la tasa de
ahorro es muyaltay el gobierno se
puede financiar a tasas muy bajas y
enalgunos casos cercanaacero, En
tanto, México tiene acceso alos mer-
cados, perocon una primade riesgo
mayor, asociado al riesgo pais.



