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Senales de alerta en la economia

UCHOS EXPERTOS
en economia y linan-
zas han subravado
varios focos de aler-
ta en la economia
mexicana, en donde
han wvariables que
ponen en duda las estimaciones de la
Secretaria de Hacienda.

Por ejemplo, es casi un hecho que
Pemex seguird como un lastre para las
finanzas publicas, a pesar del nuevo
esquema fiscal v la aportacion multi-
millonaria de recursos que le invecta el
gobierno de la 4T. Suponen los analis-
tas que el crecimiento de la economia
no seri ni de 2% ni de 3% en 2024 nien
2025, sino de 1.4% v 0.8%, respectiva-
mente, porque hav una desaceleracion
evidente que puede convertirse en re-
cesion, una merma en el consumo con
un dinamismo de apenas 1.4%.

Gabriela Siller, directora de Anilisis
Econdmico v Financiero de Banco Ba-
se comentd que no debemos perder de
vista al mercado laboral, va que mas del
54" de la poblacion ocupada en México
trabaja en condiciones de informalidad
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v la subocupacion, que se refiere a la

sitnacion en la que las personas tienen
la necesidad v disponibilidad de traba-

jar m:s horas, subio del 7% al 9% entre

enero v noviembre pasado. Fsto signifi-
ca que mis de 4.5 millones de personas
estin en esa categoria.

El crédito en México es otra se-
nial de alerta en el pais. porque va
es muy elevado el riesgo en el que la
poblacion puede caer en moratoria
de pagos. Los bancos e instituciones
de crédito no bancarios se han dedi-
cado a entregar tarjetas v financia-
mientos en un momento en que las
condiciones de la economia empiezan
a deteriorarse v las tasas de interés se
mantendrin altas por lo menos 2025
v gran parie de 2026. Dificilmente se
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lograrin réditos de 8% en los proxi-
mos 2 anos.

La inversion Fija Bruta (IFB) en el
sector priblico cayvo -44% en 2024, por-
que va no hay obras magnas. La indus-
tria de la construceion es el principal
afectado al interior de la IFB.

Hay muchas razones para suponer
que los ingresos presupuestales fueron
sobreestimados por el gabinete hacen-
dario, por lo que no se cumplirin las
metas del pagquete economico para
2025. Se prevé que el déficit piiblico
serd de 4.1% v no de 3.9%, aungue las
calificadoras le darin a México el bene-
ficio de la duda v durante 2025 no habra
niis reduceion a la calificacion de deu-
da soberana, por lo que no perderemos
el grado de inversion.

[Hay dos aspectos que no son eco-
nomicos, pero si influyven de manera
directa en el riesgo-pais. El primero de
ellos es que la inseguridad en México
pone en jaque a la gobernanza. Los
negocios han cerrado porque la ola de
violencia ha crecido, las antoridades de
todos los ordenes han sido rebasadas, v
la actividad comercial e industrial esta
paralizada. Eso es lo que ocurre en Si-
naloa, Guanajuato, Guerrero v Chiapas,
por citar algunos ejemplos.

El otro aspecto es la reforma judi-
cial que es el mavor riesgo para las
finanzas puiiblicas, porque no hay pre-
supuesto para esa eleccion en las par-
ticipan miles de aspirantes a ocupar
los cargos que dejarin jueces, magis-
trados v ministros, v que abrieron un
gran boquete de incertidumbre para
la gobernanza del pais. Hay quienes
suponen que ante la ausencia de au-
toridades judiciales, los litigios serin
llevados al extranjero lo que pondra
en evidencia a México, no sdlo ante
sus socios comerciales sino ante el
mundo entero.

LA AEROLINEA estadounidense. Jet-
Blue, anuncio una serie de recortes
en rutas que considera no rentables,
como parie de sus esfuerzos por re-
cuperar la rentabilidad v reducir sus
COsi0s.

DESPUES DE que el Bitcoin superd
los 100 mil délares, las acciones de
empresas como MicroSirategy, Robin-
hood Markets, Mara Holdings, v Riot
Platforms se veian impulsadas.
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