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EU puede realizar enmiendas sustanciales

Reformas constitucionales
podrian afectar la revision
del T-MEC: IIF

® |65 cambios pueden considerarse como violaciones al tratado
comercial; la inversién china en México es un factor de riesgo

Yolanda Morles
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Las reformas constitucionales mas re-
clentes de México podrian afectar la revi-
sion del Tratado de Comercio con Estados
Unidos y Canada, programadas para el
2026, advirtlo el equipo de Investigacion
economica del Instiruto de Finanzas In-
ternacionales (IIF, por su sigla en inglés).
Sefalaron que dichos cambios “pueden
considerarse como violaciones al T-MECy . :
alimentar la intencion de Estados Unidos  La victoria de Donald Trump afectaré a
de realizar enmiendas sustanciales”. Latinoamérica a través de varios canales
En un andlisis especial titulado “Expo-  de transmisién como el de comercio.
sicion al cambio en la politica de Estados o s
Unidos con América Latina”, los econo-
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mistas de la mayor asociacion de institu-
clones financieras del mundo, destacaron
que el nearshoring se mantiene como una
oportunidad vigente para México y Chile.

De acuerdo con ellos, ambos paises son
economias particularmente ablertas al
comercio y tlenen una cercania estratégi-
ca con EU respecto de otros proveedores
ublcados en Asia.

En el analisis, liderado por Martin Cas-
tellano, jefe de investigacion para América
Larina en el IIF, advirtleron que la inver-
sldn china en México es un factor de riesgo
y estimaron que el pais, que lidera Clan-
dia Sheinbaum, puede beneficiarse del
aumento de las tenslones entre Estados
Unidos y China, por el gran potenclal que
si tlene la deslocallzaclin.

Deslocalizacion es el término que se
uriliza para el traslado de una actividad
empresarial de un pais a otro con ¢l ob-
jetivo de reducir los costos v mejorar la
competirividad.

Explicaron que pese a la exposicion
sustancial que tiene México al giro en las
politicas de EU existen varios factores que
mirtigan la vulnerabilidad:

El tipo de camblo flexible; el acuerdo
comercial con Estados Unidos y Canada;
la profunda integracion econdmica con
empresas éstadounidenses que urilizan
Insumos mexicanos y 1a combinacion del
enfoque transaccional de Trump con la
participacidn continua de las negociacio-
nes del T-MEC.

Repatriacion de ahorros y
desaceleracion de remesas
Desde 1a perspectiva del [IF, que tiene su
sede en Washington, 1a victorlade Donald
Trumpen las reclentes elecciones estadou-
nidenses, afectariaLatinoamérica através
de varios canales de trransmision como el
de comercio, remesas v flujos de capital.
“La propuesta de Trump de reforzar los
controles fronterizos y aumentar las de-
portaciones influiria en las remesas. Estas
transferencias se han convertido en un
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salvavidas econdmico para muchos pai-
ses, especlalmente, para Centroamerica®,
explicaron.

Enfatizaron que un mercado laboral
estadounidense solldo, salarios mais altos
y una creciente fuerza laboral migran-
te han sido los principales impulsores de
los envios que experimentaron aumentos
hasta significar 4% del PIB para México,
por ejemplo.

Anticiparon que las politicas de inmi-
gracldn estrictas pueden impulsar tem-
poralmente 1as remesas a medida que los
migrantes repatrian sus ahorros. Pero es
probable que estos flujos se desaceleren en
el mediano plazo.

Politicas de inmigracion

presionaran inflacién en EU

De acuerdo con ellos, 1a mayor disponibi-
lidad de manode obra debido alainmigra-
cldn en sectores clave, inchuidos los servi-
clos alimentarios, 1a atencion sanitaria y
la construccion, han ayudado a contener
los precios ¥ servicios en Estados Unidos,
poniendo de relleve los rlesgos Inflaclona-
rios que si pueden surgir sila inmigracion
se debilita.

“Ante el nuevo panorama geopolitico
global, mantener los beneficios del co-
merclo, de las remesas y 1as inversiones va
a requerir de poliricas mas pragmaricas,
lo que probablemente serd un réto para los
goblernos de centro [zqulerda que preva-
lecen en la reglon®.

Y ann identiflicando a México como el
pais m:ds expuesto, matizaron que “los
fuertes vinculos con 1a economia estadon-
nidense vy el acuerdo comercial ayudan a
mirigar la vulnerabilidad™.

ELIIF es la mayor asoclaclon interna-
clonal de instituciones financieras de ope-
racion mundial. Entre sus miembros se
encuentran Dubal International Finan-
ce Center, Bank of China; Wells Fargo;
Santander; Standard & Poor’S; Pincipal,
Moodys; Metlife, Banorte, BBVA, entre
OLros.




