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Saldo a favor, cifra récord de 171,809 mdd

Superavit comercial
de México con EU

aumento casi 13%
durante el 2024

® México consolidé su liderazgo como principal socio comercial
de EU y su mayor abastecedor de mercancias y servicios.

®El valor de los productos mexicanos comprados Rebera Morles
por EU sumé casi 506,000 millones de délares. o5 45

México, proveedor principal

De las importaciones de Estados Unidos, los tres principales paises que le suministran
mercancias son México, Canada y China; en conjunto, aportan 41.5% del tofal.

Principales socios comerciales de EU en sus México | Superavit comercial
importaciones en 2024 | PARTICIPACION 5 con EU | MILES DE MDD
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Superavit comercis
de M¢xico con

EU alcanzo nuevo
maximo en el 20241

® En medio de las crificas del presidente estadounidense Donald Trump por los
desequilibrios comerciales de su pals, el saldo a tavor de México ascendié a
171,809 millones de délares el ano pasado

I superdvit comercial

de Mexico con Estados

Unidos rompio récord

en 2024, al erecera

una tasa interanual de
12.7% y alcanzar los 171,809 mi-
llones de dolares.

Esta tendencia adquiere mayor
relevancia porgue el presidente
estadounidense, Donald Trump,
tiene la intencion de generar poli-
ticas publicas internas o negocia-
ciones con terceros paises para re-
ducir el saldo negativo de Estados
Unidos en su balanza comercial de
productos.

Considerando su comercio con
todo el mundo, las importaciones
de productos a Estados Unidos fue-
ron de 3.3 billones de ddlares en
2024, y las exportaciones desde
este mismo pais totalizaron casi 2.1
billones de dolares, lo gue arrojo
por consiguiente un deficit de alre-
dedor de 1.2 millones, unsaldone-
gativoque crecio 14°% a tasaanual.

Tras su toma de posesion,
Trump firmd el memorando de la
politica comercial America First,
que identifica unaserie de acciones
que deben completarse antes del
1 de abril de 2025, incluidas 1a de
investigar las causas de los “de-
ficits comerciales de bienes de los
Estados Unidos, asi como las im-
plicaciones y riesgos economicos y
de seguridad nacional resultantes
de dichos deéficits”, v recomendar
“medidas de respuesta”.

El comercio de Estados Unidos
con Meéxico y Canada representa
casi 30 de las importaciones del
pais, lo que convierte a esta rela-
cion en un objetivo para la agenda
nacionalista del presidente Trump.

Trump ha criticado a los paises
con los que Estados Unidos tiene
un gran deficit comercial, argu-
mentando que el pais se encuen-
tra en una situacion de desventaja
que necesita corregirse mediante
aranceles. Sin embargo, de acuer-
do con JP Morgan, la elasticidad

de sustitucion de muchas de las
principales importaciones esta-
dounidenses de Mexico y Canada
esinferior ala media, lo que signi-
fica que los posibles aranceles pro-
bablemente conducirian a precios
internos mas altos.

En 2024, Estados Unidos re-
gistro deficits en su comercio de
productos de 63,336 millones de
dolares con Canada y de 295,402
millones de dolares con China.
Ademas, tuvo saldos negativos con
Vietnam, India, Taiwdn, Corea del
Sur y la Union Europea a niveles
record.

Desde la perspectiva de JP Mor-
gan, si bien los deficits comercia-
les son centrales en las criticas de
Trump a Canada y México, hay
otras cuestiones en cada relacidn
bilateral que sera clave vigilar en
caso de que el Tratado de Libre
Comercio de America del Norte
(T-MEC) se use, como va ocurrid,
a manera de palanca para abordar
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preocupaciones no comerciales.

Trump ha criticado 1a depen-
dencia de Canada del apoyo mi-
litar estadounidense, abogando
por compartir los costos. En su
administracion anterior, tambien
critico el sistema de gestion del su-
ministro de productos licteos de
Canadi, argumentando que im-
ponia aranceles injustamente altos
a los productos licteos estadouni-
denses y creaba barreras para los
agricultores estadounidenses.

En la relacion entre Estados
Unidos y México, los principales
problemas son el comercio, 1a in-
migracion y la seguridad. En 2019,

el presidente Trump amenazo con
aumentar los aranceles a las im-
portaciones de productos mexi-
canos, si México no controlaba la
inmigracion de America Centraly
del Sur a traves del pais hacia Es-

tados Unidos, lo que llevo en parte
ala creacion del T-MEC en 2020.

De forma similar, es probable
que el acuerdo se use una vez mas
como palanca para negociar poli-
ticas de inmigracion mas estrictas
con México y un mayor enfoque
en la seguridad fronteriza. Para
TP Morgan, lo que es diferente esta
vez es la declaracion de “emergen-
cianacional” en la frontera entre
Estados Unidos y Mexico.

Anatomia del déficit

En general, hay un consenso entre
economistas en que los aranceles
constituyen una herramienta de

poca utilidad la para rever-
tir el déficit comercial de un
pais, ya que estos son cansa-
dos por fenémenos macro-
economicos estructurales.

Un déficit comercial refleja
un exceso de demanda inter-
na que no alcaniza a ser satis-
fecho por los bienes y servi-
cios producidos localmente.

Este exceso puede ser oca-
sionado por un deficit fiscal
(unasituacion en laque el go-
bierno gasta o consume mas
de lo que recauda) v/o por un
desequilibrio entre la inver-
sion productiva y el ahorro
interno, en donde existe una
insuficiencia de este iltimo.

En presencia de desequi-
librios macroecondémicos
como estos, la imposicion
de aranceles hacia una o va-
rias economias en particular
solo redistribuird el saldo del
deficit comercial entre otros
paises.

En el caso de los Estados
Unidos, lInegodel inicio de su
guerra comercial con China
en el 2018, su deficit comer-
cial con el pais asiatico se re-
dujo, pero simultineamente
crecio su deficit con Mexico
v, mis aceleradamente, con
otros paises asidticos como
Corea del Sur, Vietnam y
Taiwdn.

Solo con estos tres paises,
el desequilibrio comercial de
Washington sumo 263,000
millones de dilares, cifraen
la que Vietnam participa con
casila mitad.
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