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Columna ridad seran muy profundas y mejor analizadas por exper-
invitada fos. Sin embargo, es claro que la relacion econémica y
tore A. Casiaried comercial se verd afectada por migracién y tréfico de dro-

Martes negro
r -
para Mexico
| martes 5 de noviembre podria definir el sexenio
de Claudia Sheinbaum. Aunque los evenios pa-
recen no tener ninguna relacién entre si, la deci-
sién de la SCJN de confirmar la reforma judicial
y la abrumadora victoria de Donald Trump en EU
definiran el rumbo econémico de México al menos duran-
te los proximos dos afios. Si hace seis meses habia un am-
biente de optimismo entre los actores econémicos en Mé-
xico, ese mundo se acabd.

La decisién de la Corte, que no pudo o no quiso echar
para atrds la aberracién de la reforma judicial, confirma
que enfrentaremos un caos administrafivo y judicial. La
eleccién de jueces va a ser un desastre, y hasta que su-
ceda, viviremos en un limbo legal donde cualquier deci-
sién, fallo o sentencia que se emita carecerd de cerfidum-
bre. Sobra decir que esto danard ain mas el ambiente de
inversién. La votacién de ayer, que no declaré la incons-
titucionalidad de la reforma judicial, no hizo més que ter-
minar de minar el optimismo de quienes pensaron que po-
dria haber una salida negociada. La reforma judicial va
en marcha, y va con todo.

Dificil que algo sea mas trascendental que la decisién
de la SCJN, pero la confundente victoria de Trump, —con
aparente control en el Senado y la Cémara de Represen-
tantes— serd clave para los primeros cuatro afios del go-
bierno de Sheinbaum.

Si bien las presiones de EU en temas de derechos hu-
manos y Estado de derecho serdn menos exigentes, las
implicaciones en la relacion bilateral en materia de segu-

gas. Trump advirtié el lunes que si México no detfiene es-
tos flujos, impondra aranceles a todas las exportaciones
mexicanas. Aunque esta amenaza es poco verosimil por
los efectos inflacionarios que tendria, marca la pauta de
cdmo serd la relacién con México.

Oftro gran obstaculo serdn las inversiones chinas en Mé-
xico y la nocién de que China usa a México como “fram-
polin” para entrar ol mercado americano. Aunque los da-
tos no muestran esta avalancha de inversion china, existen
evidencias de triangulaciones, como las documentadas
por Christine Murray en el FT esta misma semana. El go-
bierno de Biden ya habia presionado en este dmbito con
temas como el aluminio, pero ahora la politica serd mas se-
vera. Trump ha mencionado un arancel de 500% a autos
chinos hechos en México y en general castigos al transbor-
do de producios chinos. Cémo piensa México implemen-
tar estos controles es aln un enigma, pero crear una nueva
Comisién Nacional de Inversién Exiranjera que valide las
inversiones en México, al igual que el CFIUS, no serd farea
sencilla y creard ain mds riesgos de corrupcion.

En la visién de Trump, no hay nearshoring o friends
horing a México; el nearshoring es para EU. Lo demosiré
en su gobierno anterior con la cancelacién de la planta
de Ford en SLP, y veremos cudl es el destino de la nueva
planta de Tesla ahora que el CEO es el primer asesor e im-
pulsor de Trump.

La narrativa del nuevo momenio mexicano se esfumé.
Nunca fuimos la dltima coca en el desierto como algunos
creian, y ahora estamos en una situacién mas que comple-
ja. Tanto por nuestros propios errores como por factores
externos. Esta es la nueva reclidad; ojald la entendamos
rapido y el gobierno actie en consecuencia. Envolverse
en la bandera, refrasar felicitaciones y esconder la cabe-
za quizd gane adeptos en México, pero no sélo no mejo-
rard la situacién, sino que probablemente la haga peor.



