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Meéxico, visto como riesgo global

| COORDENADAS

Enrique
Quintana

3 0pine usted:
enrigue quintana@elfinanciern.comumx

e

€ (T apresidenta mexicana Claudia Sheinbaum

v su partido, Morena, ganaron las eleccio-

nes del ano pasado de manera aplastante.
Ahora tiene un mandato v hay pocos controles sobre
su Poder Ejecutivo. Pero Sheinbaum enfrenta ahora
enormes desafios para este afo en las relaciones
con los Estados Unidos al tiempo que pone en mar-
cha las reformas constitucionales y enfrenta tensio-
nes fiscales en el pais. Sus habilidades diplomaticas
y su capacidad para gobernar serdn probadas
rdpidamente”.

La firma Eurasia, presentd ayer su tradicional in-
forme sobre los riesgos del mundo en el afio 2025
v en esa lista fue incluido México. El parrafo ante-
rior es la introduccidn al capitulo correspondiente.

La firma fundada por lan Bremmer plantea cada
afno los llamados “top risks”, que son 10 grandes
temas para el mundo en este afio.

El primero de ellos tiene que ver con la falta de
liderazgo global, lo que se va a acentuar con el
gobierno de Trump, el cual va a estar centrado en
su pais (America First), abandonando compromisos
globales.

El informe compara la situacién que hoy vivimos
con la que existia en el mundo en los primeros
afios de la década de los 30 en el siglo pasado, en
la entreguerra, que fue preludio del més devastador
conflicto militar que haya existido hasta ahora, la
Segunda Guerra Mundial.

Por primera vez en afios, México aparece en esta
lista de riesgos, en la posicidn niimero 10, debido a
los efectos que pueden tener sobre nuestro pais
las politicas de Trump.

De acuerdo con el informe realizado por lan
Bremmer y Cliff Kupchan, tanto funcionarios como
inversionistas mexicanos estan subestimando el
impacto que estas politicas pueden tener.

Reconocen, sin embargo, la actitud proactiva del
gobierno de Sheinbaum para enfrentar los proble-
mas.

Hay dos diferencias respecto a lo que sucedid con

. el primer gobierno de Trump, a partir de 2017.

La primera es que en ese entonces, en el gabinete
de Trump habia fuerzas que contenian sus impul-
s0s v lo obligaban a actuar de manera mas pragma-
tica.

Ahora no hay.

La segunda es que, en el pasado, el gobierno
de Pefia primero, o el de Lépez Obrador después,
podrian argumentar a Estados Unidos (en privado
desde luego) que no tenfan el control pleno del
zobierno para operar los cambios demandados por
Trump. Hoy, con el control que tiene Morena, esa no
puede ser una razdn para argumentar con Trump.

Las presiones de Trump sobre México pasardn
por la posibilidad de imponer un arancel de 25 por
ciento a las importaciones que provienen de nuestro
pals; realizar deportaciones masivas de indocu-
mentados; presionar para que limiten las importa-
ciones provenientes de China; poner un impuesto
a las remesas; renegociar el TMEC miis que
revisarlo, e incluso usar fuerzas militares en contra
de los grupos del erimen organizado que envian
fentanilo o sus precursores a Estados Unidos.

El reporte reconoce que, a diferencia del gabinete
de AMLO, el de Sheinbaum es mds profesional y pre-
parade, lo que da margenes de aceidn mayores.

Sin embargo, en sentido contrario, la fuerza de
Morena y el hecho de que no tenga contrapesos,
pueden conducir a que se cometan errores que sean

dificiles de identificar o corregir.

Dos problemas adicionales se identificanen el
reporte. El primero es la presion fiscal, que no seva
a limitar al 2025, sino que requiere una trayectoria
ordenada para bajar nuevamente el déficit en el
siguiente afo.

El otro es que, ante la limitacidn de los fondos en
manos del Estado, se necesita inversiéon privada en
infraestructura y energia. Pero, el problema es que
tanto el entorno global como las nuevas reglas inter-
nas, pueden crear un ambiente de incertidumbre que
inhiba dicha inversidn.

Para no cerrar este texto con pesimismo, permi-
tame citarle el tiltimo pérrafo del capitulo dedicado a
México en el reporte aludido:

“En el largo plazo, México estd bien ubicado para
ser exitoso. El pals tiene ventajas demograficas y
una mano de obra que no es costosa. Serd benefi-
ciado por el nearshorig en las cadenas de suminis-
tro y estd integrado a la mayor economia del mundo.
Pero Sheinbaum tendrd que superar vientos en
contra que se presentardn durante su primer afno
completo en el gobierno, para poder desplegar el
potencial del pafs”.



