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Anticipan
presiones sobre
finanzaspublicas
de2025a2030

Analistas. Mientras los ingresos bajaran
en el sexenio, rubros del gasto creceran

Elmarco macroeconémico de me-
diano plazo del programa econémi-
code 2025, anticipa presiones sobre
las finanzas publicas paralos proxi-
mos anos, advierten economistas.

La SHCP estima que los ingresos
presupuestarios descenderan de
22.3 por ciento del PIB en 2025 a
21.8 por ciento en 2030, mientras
que los tributarios bajardn de 14.6

por ciento del PIB el préximo afioa
14.4 por ciento en 2030. En el mis-
mo lapso, rubros del gasto seguiran
enascenso; las pensiones contribu-
tivassubiran del 4.5 al 4.8 por ciento
del PIB y los subsidios pasaran de
3.0 a 3.5 por ciento. Los expertos
ven necesaria una reforma fiscal o
bajar participaciones para obtener
mas ingresos.—Felipe Gazcén / PAG. 4
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“... cada vez va |

a quedar menos
dinero, si los
ingresos no crecen,
(...) van a tener que
hacer una reforma
fiscal”

GABRIELA SILLER

Directora de Analisis de Banco Base
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El marco macroeconémico de
mediano plazo proyectado en los
Criterios Generales de Politica
Econémica de 2025 anticipa ma-
yores presiones sobre las finanzas
publicas para los préximos anos,
advierten economistas.

La Secretaria de Hacienda esti-
ma que los ingresos presupuestales
descenderdnde 22.3 por cientodel
PIB en 2025 a 21.8 por ciento en
2030, durante laadministracion de
Claudia Sheinbaum. Los ingresos
tributarios se estancardn, al pasar
de 14.6 por ciento del PIB a 14.4 por
ciento; en el mismolapso los petro-
leros pasarande 3.2a3.0 por ciento,
y los de organismos y empresas se
mantendran en 3.4 por ciento.

Por el contrario, algunos rubros
del gastoseguirdnal alza, generan-
do presiones sobre las finanzas; las
pensiones contributivas aumenta-
randel4.5al 4.8 por cientodel PIB,
entre 2025 y 2030 y los subsidios
subirdn de 3.0 a 3.5 por ciento.

Gabriela Siller, directora de ana-
lisis de Banco Base, explicd que cada
vez habra mds presion sobre las fi-
nanzas publicas, por las pensiones
contributivas y no contributivas,
el pago de intereses de deuda y los
programas sociales. Tan sélo el
pago de intereses representara en
2025€l26 por cientode los ingresos
tributarios, recalco.

CLAVE, UNA REFORMA FISCAL

Siller senald que se va a tener que
hacer una reforma fiscal o even-
tualmente podrian bajar las par-
ticipaciones, pero algo van a tener
que hacer el Gobierno Federal para
conseguir mas recursos, dado que
no hay flexibilidad en el gasto.

Luis Adridn Muifiiz, subdirector
de analisis de Vector Casa de Bolsa,
coincidié en que serd necesariauna
reforma fiscal, porque entre pensio-
nes, deuda ylos programas sociales
se deja al presupuesto publico muy
comprometido.

“Enrealidad el margen paraque
el Gobierno Federal pueda reasig-
narrecursos es muy pequefioy por
eso se requiere la reforma fiscal”,
enfatizo.

“Ahora, lareforma fiscal debera
orientarse de manera muy fuerte,
muy marcada haciaincrementarla
base de contribuyentes y no tanto
asimplemente subir losimpuestos
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La trayectoria esperada durante |a actual administracion de los ingresos publicos y de compromisos
como los subsidios y las pensiones, presionaran las finanzas publicas, analistas sefalan la necesidad
de elevar los ingresos con una reforma fiscal

Expectativas de los ingresos presupuestarios

® En porcentaje del PIB

Subsidios y pensiones y jubilaciones

® Expectativas, como porcentaje del PIB
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Se esperan menores ingresos, a la par que el gasto
en pensiones y subsidios mantendra una trayectoria al alza

a los mismos, pero eso es todo un
reto politico porque necesitarias
empezar a gravar a gente que no
paga impuestos”, subrayé Muniz.

Economistas de BBVA Research
senalaron que, ante la previsible
fragilidad en las finanzas publicas
en los proximos anos por las pre-
siones derivadas de los programas
sociales, el continuo apoyo a Pemex,
el deterioro de la infraestructura
debido a la falta de mantenimien-
to, el costo financiero de la deuda
y el pago de pensiones ptiblicas,
serd necesario que el gobierno de
Sheinbaum disefie e implemente
unareforma fiscal que aumente los
ingresos tributarios.

PRESION POR PENSIONES
Siller recalcé que cada ano que
transcurra las finanzas publicas
estaran mds presionadas por las
pensiones contributivas y no contri-
butivas, debido a que la poblacién
va a ir envejeciendo, por lo que el
gasto en pensiones absorberd una
mayor parte del presupuesto.
“Han agregado mds programas
sociales, lo cual es buenisimo para
esa parte de la poblacion, pero para
las finanzas publicas no tanto, en-
tonces cada vez vamos a ver que
van representar una mayor parte
del total del gasto los programas
sociales, las pensionesy los intere-
ses”, abundé.

Muiiiz agregé que en general
el tema de pensiones es un asunto
muy relevante en México y es un
tema que estd pendiente de resolver.
“El tema de pensiones en Pemex
es el problema mas grande, pero
en general pensiones es algo que si
presiona las finanzas publicas y es
untemaque vaaseguir creciendo,
simplemente de manera inercial”.

En el reporte de Criterios, Ha-
cienda sefnald que entre los ries-
gos fiscales de largo plazo estan
las obligaciones relacionadas con
el sistema de pensiones, asi como
las presiones en el gasto en salud
y proteccion social asociadas a los
cambios demograficos.

El marco macroeconomico 2026-
2030 proyecta una trayectoria
inercial de las principales variables
que influiran en la actividad econd-
mica de México, con un crecimiento
promedio del PIB de entre 2y 3 por
ciento real anual.

En los Criterios Generales de
Politica Econdmica de 2025, Hacien-
da precisa que estas proyecciones
son consistentes con el incremento
previsto para el PIB potencial.

“Respecto a lainflacion se pro-
nostica que se ubique en un intervalo
de variabilidad establecido por el
Banco de México, de 2 a4 por ciento
anual, lo que permitira que latasade
Cetes de 28 dias alcance su nivel de
equilibrio de 5.5 por ciento a partir de
2027", anade.

En cuanto al precio del petréleo
promediaria 60.7 dolares por barril, a
la par que la plataforma de produc-
cion mostrara un desempefio inercial
moderado. —Felipe Gazcén

Banamex advirtio que el escena-
rio para 2025 y afios subsecuentes
podria ser menos optimista que
el dibujado por Hacienda, y con-
sideraron que el posponer una re-
forma fiscal tiene el costo de falta
de informacién para los agentes
econdmicos.

Estimo que lasvariables de ries-
gopaisseguiran elevadasyquelas
agencias calificadoras seguiran
cambiando la perspectiva de la
notasoberanade estable anegativa.



