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= La trampa de los bonos basura de la
Beneficencia Publica: un agujero de 1.350
millones de pesos en el organismo de ayuda a los
mas pobres

La Fiscalia denuncia al grupo de empresarios detras de la nueva modalidad de

estafa Ponzi, la misma que en el caso Segalmex, que ha drenado recursos
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Un nuevo capitulo de la estafa Ponzi con bonos basura. La

Fiscalia General de la Reptiblica (FGR) ha denunciado ante la
justicia el desvio de 1.350 millones de pesos (66 millones de
délares) del patrimonio de la Beneficencia Publica para la
compra de papel bursitil sin valor. El hecho, ocurrido en 2022,
replica el mismo fraude que se descubrié en Segalmex v que se
ha inerustado en otras instituciones piiblicas federales y
estatales, como reveld EL PAIS en su momento. El Estado
mexicano ha perdido otros 6.000 millones de pesos adicionales
(342 millones de dodlares) en este negocio que tiene todas las
caracteristicas de una estafa Ponzi a gran escala. Recursos de
universidades y de fiscalias, pensiones de trabajadores y cuotas
del seguro social se han comprometido en el millonario negocio
con trampa. Detras del esquema estian los empresarios René
Davila y Roberto Guzméin, ambos denunciados, asi como una
miriada de empresas de papel, testaferros, brokers, casas de
bolsa, bancos v funcionarios ptiblicos.
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A la lista de dependencias gubernamentales estafadas se suma
ahora la Beneficencia Publica, una institucién creada hace un
siglo y medio, hoy bajo la tutela de la Secretaria de Salud, y que
tiene el objeto de atender a la poblacién en extrema pobreza v
sin seguridad social. El organismo hizo dos compras de
certificados bursatiles en 2022, primero en mavo, por 1000
millones de pesos, y luego en julio, por 350 millones, de acuerdo
con documentos de la Fiscalia presentados a un juez y a los que
ha tenido acceso este periddico. El funcionario que autorizé la
compra de los bonos basura es Execatl Gutiérrez Ramirez, a la
sazon el director de Administracion y Finanzas de la
Beneficencia Publica. La FGR denuncid a todos los involucrados
en el fraude excepto al funcionario, que continué en su cargo
hasta mediados de 2023.

El esquema del saqueo funciona asi: una compania de papel
constituye con un banco o casa de bolsa un fideicomiso vacio,
oficialmente llamado “fideicomiso emisor™; el contrato del
fideicomiso se hace a la medida de las inversiones que se espera
captar mediante una emision de bonos; luego, la casa de bolsa,
en contubernio con la compania inicial, “coloca” los
instrumentos de deuda por el monto previsto en el contrato del
fideicomiso. Todo estd previamente acordado con el director de
Finanzas de alguna dependencia publica, al que se le prometen
unos rendimientos de entre el 11% v el 13%, fuera de toda
proporcién en el mercado financiero: a cambio, el funcionario
recibe una comision por la colocacién de los recursos. Entre los
compradores de los bonos basura puede haber personas fisicas,
pero los arquitectos del fraude buscan principalmente a
instituciones priblicas. Es una estafa Ponzi porque, al momento
de tener que pagar los compromisos, las cabezas del negocio
acuden a un nuevo cliente en el Gobierno para refinanciarse.
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La investigacién de la Fiscalia sobre la Beneficencia Puiblica
describe a la perfeccion la mecénica del robo. El 12 de mayo de
2022, Hoteleria Korbach. S.A. de CV., una firma de papel de
Roberto Guzman, constituyé con la casa de bolsa Bulsamétrica
el fideicomiso de emisién mimero 1051. Hoteleria Korbach, que
después cambid su nombre por Grupo Operativo Korbach,
queddé como fideicomitente y fideicomisario. es decir, como
beneficiario final. El 17 de mayo, en una maniobra simultanea,
Korbach, representada por Efrain Martinez Pérez, instruyo a
Bursamétrica efectuar la emision v colocacion de certificados
bursatiles por 1000 millones de pesos. A su vez, la Beneficencia
Publica, por pedido de Execatl Gutiérrez, ordend la compra de
bonos por el monto de esa emision.

Dos meses después se dio la segunda operacion de compra. El
28 de julio, Korbach, esta vez representada por Mauricio Martin
del Campo Barron, v Bursamétrica constituyeron un nuevo
fideicomiso emisor, el mimero 1054. Al dia siguiente, Korbach
instruyo la colocacion de certificados por 350 millones de pesos
v la Beneficencia comprd la toralidad de la emision,
nuevamente, por orden de Execatl Gutiérrez. Este diario ha
contactado con el area de comunicacion social de la Secretaria
de Salud para solicitar un posicionamiento sobre las inversiones
ilegales. De manera sucinta, un portavoz respondio que los
desvios ocurrieron en la pasada Administracién, en referencia al
sexenio de Andrés Manuel Lopez Obrador, y que la investigacién
del caso inicio desde entonces. “Es un proceso que va estaba en
marcha cuando llegé este Gobierno [de Claudia Sheinbaum]”, ha
indicado.
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El expediente de la FGR da cuenta de una tercera operacion de
compra, pero en este caso los afectados fueron personas fisicas.
Se trata de dos emisiones por 115 millones de pesos realizadas en
abril v mayo de 2022. En ese caso, la empresa involucrada fue
Posiciones Estratégicas en Carteras, S.A.PI de CV., otra de las
firmas en la 6rbita de Guzman, representada por Jorge
Olavarrieta Pena. Con esa emision de bonos maniobra fueron
defraudados 27 clientes.

La Fiscalia ha denunciado a Guzman, a sus empresas v a los
representantes legales, asi como a la casa de bolsa Bulsamétrica
v sus vocales. Entre los denunciados esti el abogado Roberto
Olea, que ha servido de nexo con René Davila, el otro arquitecto
de la estafa Ponzi. El delito que persigue la FGR en el caso del
desfalco de la Beneficencia Puiblica es la captacion de recursos
sin autorizacién gubernamental, sancionado en la Ley de
Instituciones de Crédito. La Fiscalia sostiene que los
denunciados no podian realizar operaciones de venra de
certificados bursirtiles como las que llevaron a cabo. Fuentes con
conocimiento de la investigacion han referido a este diario que
el Estado ha exigido la reparacion del dafio v ha logrado
recuperar unos 700 millones de pesos del total de los recursos
invertidos por la Beneficencia Puiblica.

Al margen de que el Estado pueda recuperar parte de los fondos
desviados, las inversiones de riesgo con recursos piiblicos estin
prohibidas por la ley. Las dependencias ptiblicas tinicamente
pueden invertir en instrumentos financieros del Gobierno. René
Gavira, el primer director de Finanzas de Segalmex en la era de
Lopez Obrador, fue acusado v enviado a prisién por haber
autorizado la inversién de 950 millones de pesos en el fraude de
los bonos basura (el exfuncionario ha sido inculpado por otros
delitos que incluyen delincuencia organizada v desvio de
recursos). El embauco a Segalmex fue encabezado por René
Davila, el socio de Guzman, v en el esquema participaron tres
bancos. Aunque todos los recursos fueron recuperados por
presiones del Gobierno de Lépez Obrador sobre las entidades
bancarias, persiste el hecho de que se usé dinero piiblico para
una inversion ilegal.
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Guzmadn y Davila, los padres de la estafa Ponzi con bonos basura,
estdan demandados v han comparecido en audiencias judiciales,
pero continian sin sentencia y en libertad. Cuando se destapé el
fraude partiendo del caso de Segalmex, la Fiscalia documento
que ambos empresarios son duetios de una forruna inmobiliaria
principalmente en el sureste mexicano, amén de que han hecho
movimientos millonarios dentro y fuera del pais. El esquema
fraudulento ha operado en México cuando menos desde el
sexenio del priista Enrique Pefia Nieto. La Administracién de
Lopez Obrador ha investigado v denunciado el saqueo de
recursos mediante el modelo de los bonos basura, pero este
contimia funcionando.
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