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De un peso fragil hasta el verano a oportunidades
para el sector textil y electronico frente a China:
las claves de la tormenta financiera en México

La divisa sufre un batacazo arrastrada por las turbulencias globales y se deprecia
casi un 4% en dos dias. Los analistas senalan debilidades y fortalezas en medio de la
guerra arancelaria de Trump

ELENA SAN JOSE

México - 08 ABR 2025 - 06:00CEST

Este fin de semana se ha llevado como un vendaval el animo de
celebracion con el que el Gobierno mexicano afronto el jueves
pasado_su exclusion de los denominados "aranceles reciprocos”,
las tarifas que el presidente estadounidense, Donald Trump, ha
impuesto a practicamente todos los paises del globo. La primera
fase de implementacion, de un 10% general a todas las
importaciones de Estados Unidos, entro en vigor el sabado. La
segunda, que incluye tasas especificas que van del 11% al 50%, en
funcion del pais, comenzaran a aplicarse este miércoles.

Los mercados financieros esperaron sin €xito alguna senal que
ofreciera una esperanza, como una prorroga en los plazos, pero
ese anuncio nunca llegé y han iniciado la semana en plena
convulsion, un lunes negro que México esta vez no ha podido
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esquivar. Tras un repunte momentaneo el miércoles pasado, el
peso cerro la sesion este lunes con una depreciacion del 1,32% y
una cotizacion de alrededor de 20,71 pesos por dolar. En los
ultimos dos dias, la devaluacion de la moneda ha alcanzado un
3,88%, el equivalente a 77,3 centavos.

Todo responde, dicen los expertos, a un escenario de alto riesgo a
nivel global, con el mundo encaminandose a una recesion a la
que México puede verse arrastrado por el nivel de integracion de
la economia mundial. En el medio plazo, no obstante, si las tasas
se mantienen estables, el pais puede convertirse en un gran
atractivo para las empresas que producen en lugares muy
afectados por las tarifas, como los asidticos. Podriamos estar,
anticipan los especialistas, ante un regreso del nearshoring, un
acercamiento de la produccion a los mercados finales. Estas son
algunas de las claves de la tormenta financiera en el pais
norteamericano:

JPor qué caen la bolsa y el peso en México,
que esquivo los aranceles?

A pesar de que el peso se aprecio dos puntos al poco de
conocerse la exclusion del pais de los aranceles reciprocos, este
lunes se ha sumado a la caida de las bolsas globales, una
consecuencia de la respuesta de China a las tasas de Trump,
explica Janneth Quiroz, analista de Monex. “Que las dos
economias mas grandes del mundo se estén enfrentando implica
un riesgo sistémico para todos los demas”, incide. Gabriela
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Sieller, de Banco Base, anade otra clave: “El peso mexicano es un
activo de inversion. Cuando hay un escenario que los
inversionistas consideran de riesgo, se refugian en el oro, los
bonos del tesoro, los dolares, el franco suizo y el yen japonés”,
monedas mucho mas estables. “Por eso sufre el peso, que es una
divisa de una economia emergente”, dice. “El trato preferencial
hizo que México tuviera un desempeno positivo ese dia”, anade el
economista Gerardo Esquivel, “pero la guerra comercial tiene
implicaciones negativas también para nosotros”.

:Cual puede ser el futuro del peso en el corto
y medio plazo?

La volatilidad de los mercados y la depreciacion de la moneda
serd la norma en los siguientes dias, anticipan las expertas.

Ademas, dice Esquivel, en México “va a dominar un poco el
efecto de lo que prevalezca en Estados Unidos”. “Si sigue
prevaleciendo la preocupacion por una recesion alli, eso nos va a
perjudicar”, apunta. “Ante otro episodio de alta aversion al riesgo
como el de esta noche, el peso puede alcanzar el maximo del afno
de 21,29 pesos por dolar”, apuntala Gabriela Sieller: “Después del
verano va a tender a estabilizarse”.

El tiempo es un factor que juega, a priori, a favor de México,
siempre que traiga cierta estabilidad en las tarifas. “Una vez haya
certeza sobre cudles van a ser los aranceles finales en cada pais, si
Meéxico mantiene la ventaja, puede verse fortalecida la
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integracion economica del TMEC [el Tratado de Libre Comercio
de Norteameérica]”, analiza Quiroz. “En el medio plazo, si

ingresan dolares al pais via exportaciones a Estados Unidos, eso
puede terminar afectando de manera positiva” al pais, concluye.

JSupone la caida del petroleo una amenaza
para México?

El petréleo tampoco ha escapado a la tormenta, cayendo a su
nivel mas bajo en cuatro anos. La buena noticia es que ya no tiene
el peso en las finanzas de México que solia tener, coinciden los
tres analistas, que sin embargo le atribuyen distinto impacto.
“Mexico exporta petroleo, pero importa gasolina”, explica
Esquivel. “Los movimientos de petrdleo se van a contrarrestar y
posiblemente incluso a neutralizar”, vaticina: “Cambiard mas la

composicion de los ingresos que su volumen”. Los bajos precios
del petroleo, consecuencia de una potencial recesion,
disminuirian los ingresos por las exportaciones, pero también
harian descender los costes de las importaciones de gasolina.

Gabriela Sieller es menos halagiiena: “Si puede terminar
afectando a las finanzas publicas por Pemex. Consume recursos
importantes de las finanzas, el Gobierno ha estado ayudando a la

petrolera, que necesitara mas ayuda”. “Hace muchos anos las
finanzas dependian mucho de los ingresos petroleros y eso
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quedé en la mente de los inversionistas”, dice, a pesar de que la
dependencia se ha reducido considerablemente.

cCuales son las oportunidades para el pais?

Las oportunidades para México se abrirdan en el medio plazo,
sostienen, cuando haya mas certeza sobre la deriva que tomar3 la
guerra arancelaria. Podria consolidarse una vuelta del
nearshoring, valoran Esquivel y Sieller: un acercamiento de las
plantas de produccion al destinatario final, en este caso, Estados
Unidos. “Si los aranceles se mantienen en la linea de lo
anunciado, México seria una gran oportunidad para que muchas
empresas se relocalicen”, enuncia el primero, y enumera: “El
sector textil, los articulos deportivos, los muebles, incluso
algunos aparatos electronicos”™ que producen en paises como
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“Vietnam, Tailandia o Malasia™. “Es muy posible que las fabricas
que estan situadas en otras partes del mundo que tienen ahora
un elevado arancel decidan venir a México para exportar hacia
Estados Unidos”, completa Sieller. Aunque los gastos laborales
subirian, los de transporte bajarian.

Para Janneth Quiroz, que se muestra prudente, la clave la dara la
revision del TMEC. “Los inversores buscan certeza de qué es lo
que va a pasar mas alla del monto [de los aranceles]. Hay que
esperar a ver si México impone barreras arancelarias a otros
paises como China, que podrian frenar la inversion en el pais”,
dice.
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Y ahora qué? Hipotesis de futuro

El caos en el que han entrado los mercados financieros no puede
durar eternamente, dicen los especialistas. “Es insostenible”,
resume Gerardo Esquivel: “Simplemente resultaria muy costoso
frente a los electores norteamericanos, que quiza se lo cobrarian
con la pérdida del Congreso [en las elecciones intermedias que
se celebran dentro de ano y medio]. Yo creo que esto tendra que
irse ajustando paulatinamente”. El riesgo mayor para Janneth
Quiroz radica en la desaceleracion de la economia que ya se
observo en el ultimo trimestre de 2024. Si este abril continna la
contraccion, México estara oficialmente en recesion, el escenario
mas plausible también para Gabriela Sieller.

En el largo plazo, no obstante, la especialista considera que la
volatilidad bajara: “Creo que [Trump] va a empezar a disminuir
aranceles y a dar ciertas extensiones”. Cabe esperar, eso si, cuatro
anos de crisis intermitentes, coinciden los expertos, marca del
presidente republicano, con un caricter propenso a la sorpresa.
El TMEC sera el paraguas al que podra agarrarse México, cuya
revision esta proxima. “Puede haber algo similar” a lo que se
pacto en el ultimo mandato de Trump, deja ver Quiroz: “Ahi se
sentaron las bases del comercio internacional. Tanto Canada
como México seguramente van a poner en la mesa esto que paso,
y también Estados Unidos. Una vez se ratifique este tratado, se
disipara la incertidumbre”.
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