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OPINION

Repercusiones para las finanzas publicas

Por Eduardo Gomez de |la O*

ONTEXTO PREVIO

Rogelio Ramirez de la O ha sido

una figura clave en la Secretaria de
Hacienda desde julio de 2021, y su gestion
se ha caracterizado por un enfoque en la
estabilidad macroecondmica, la disciplina
fiscal y la reduccidn del déficit pablico. En
noviembre de 2024,
presentd el Paque-
te Economico 2025,
proyectando un cre-
cimiento del PIB entre
2% y 3%, un déficit
del 3.9% del PIB y una
deuda pablica del
51.4%, con énfasis en
mantener finanzas pu-
blicas sanas y apoyar
programas  sociales
e Infraestructura. Su
permanencia en el
cargo durante la tran-
sicign al gobierno de
Claudia Sheinbaum
fue wista como una
sefial de continuidad
y confianza para los mercados.

POSIBLES REPERCUSIONES DE SU SALIDA
1. INCERTIDUMBRE EN LOS MERCADOS
FINANCIEROS

- Ramirez de la O era percibido como un
economista prudente y respetado, con una
trayectoria que generaba confianza entre in-
versionistas nacionales e internacionales. Su
salida, especalmente si es inesperada, podria
generar volatilidad en los mercados, como
una depreciacion del peso o caidas en la Bolsa
Mexicana de Valores, similar a lo ocurrido tras
eventos politicos en 2024 (e.g., la victonia de
Morena en el Congreso). Posts en X mencionan
“momentos de inceridumbre”, lo que sugiere
que esta percepcidn ya esta circulando.

- La falta de un anuncio oficial claro sobre
las razones de su renuncia podria exacerbar
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La salida de Ramirez podria
interpretarse como una
senal de tensiones dentro
del gobierno de Sheinbaum,
apenas cinco meses después
de su inicio en octubre de
2024. Esto podria debilitar
la cohesion del proyecto de  9°r
la “Cuarta Transformacion”
y afectar la implementacion
de programas sociales, que
son un pilar del crecimiento
inclusivo prometido
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esta reaccion, ya que los inversionistas po-
drian interpretar su salida como un signo de
problemas internos o desacuerdos con la
politica econdmica de Sheinbaum.

2. IMPACTO EN LA CONFIANZA
ECONOMICA

- Ramirez habia sido un pilar para cal-
mar a los mercados, como se vio en junio
de 2024 tras la elec-
cion de Sheinbaum,
cuando reafirmo el
compromiso con la
disaplina  fiscal. Su
reemplazo por Edgar
Amador, subsecreta-
rio de Hacienda, po-
dria mantener cierta
continuidad si Ama-
sigue su linea,
pero su menor perfil
publico y experiencia
como titular podrian
reducir la confianza
inicial de empresarios
e inversionistas hasta
que demuestre su ca-
pacidad.

- La negacion de Sheinbaum sobre su sa-
lida (segin un post en X de Pamela Cerdei-
ra) podria danar la credibilidad del gobier-
no afectando la percepcion de estabilidad
politica y econdmica.

3. EFECTOS EN LAS FINANZAS PUBLICAS

- El Paquete Econdmico 2025 ya esta en
marcha, con un objetivo de reducir el déficit
de 5.9% del PIB en 2024 a 3.9% en 2025.
La salida de Ramirez podria complicar esta
consolidacién fiscal si su sucesor enfrenta
presiones para ajustar el presupuesto o s
hay cambios en las priondades (e.g., mayor
gasto social o apoyo a Pemex). Esto podria
llevar a un aumento en el endeudamiento,
algo que Ramirez buscd evitar.

- La gestion de la deuda de Pemex, una
de las petroleras mas endeudadas del mun-

la
economia nacional con la salida de Rogelio
Ramirez de la O a la SHCP

do, fue un enfoque clave de Ramirez. Una
transicion abrupta podria debilitar la coor-
dinacion con la empresa estatal, afectando
su estabilidad financiera y, por ende, las fi-
nanzas publicas.

4. CRECIMIENTO ECONOMICO

- El prondstica de crecimiento del 2% al
3% para 2025 depende de factores como
la inversion pablica, las exportaciones y la
estabilidad macroeconémica. Si la salida de
Ramirez genera incertidumbre, podria ha-
ber una menor inversién privada, lo que re-
duciria el crecimiento potencial. Ademas, el
contexto internacional, coma las amenazas
arancelarias de Estados Unidos bajo Trump
(mencionadas en previsiones del Banco de
México), podria agravar este impacto.

- PFroyectos de infraestructura como el Tren
Maya o la modernizacidn de puertos, que Ra-
mirez destaco como motores de creamiento,
podrian retrasarse si hay ajustes presupuesta-
les o falta de direccion clara en Hacienda.

5. REACCION POLITICAY SOCIAL

- La salida de Ramirez podria interpre-
tarse como una senal de tensiones dentro
del gobiemo de Sheinbaum, apenas cinco
meses después de su inicio en octubre de

2024. Esto podna debilitar la cohesion del
proyecto de la “Cuarta Transformacion® y
afectar la Implementacién de programas
sociales, que son un pilar del crecimiento
inclusivo prometido.

- Edgar Amador asume el cargo, y su en-
foque podria ser mas técnico y menos po-
litico, lo que podria generar fricciones con
sectores que esperan continuidad en la vi-
sion social de Ramirez.

CONCLUSION

La salida de Rogelio Ramirez de |a O po-
dria tener repercusiones negativas a corto
plazo, como incertidumbre en los merca-
dos, menor confianza inversionista y resqos
para la consolidacion fiscal de 2025. Sinem-
bargo, el impacto a mediano y largo plazo
dependera de la transicion, la capacidad de
Edgar Amador para mantener la estabilidad
y la respuesta del gobierno ante el contexto
economico global.

*Presidente de la Asodacion Mexicana
de Gasto Publico AC.



