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OPINION

Los 10 principales nronosticos de
[a economia mexicana para 2026

( : ontinuando con la saga
prospectiva anual de Bur-
sametrica, toca ahora dar

nuestros escenarios y prediceiones

parael 2026. La semana pasada ex-
pusimos nuestras premisas para la
economia mundial, sobre las cuales
se basa nuestro escenario bdsico
para México, las que podemos
resumir en un entorno que par: el

2026 luce ligeramente mejor al del

presente afio, tanto en crecimiento

economico como en inflacidn y en
condiciones financieras.

Para la economia de México
asumimos las siguientes premisas:

1. Es el segundo ano de go-
bierno de la Administracion de
la Dra. Claudia Sheinbaum, en
donde normalmente toman forma
los programas de inversion del
sexenio, como el Plan México, los
planes sexenales de Desarrollo,
entre otros.

2. La politica fiscal sigue enfo-
cada a los programas sociales, va
lograr una gradual consolidacion
fiscal, reduciendo ligeramente
el déficit Fiscal en relacion al PIB
para el 2026 auna razon del 4.1%
sobre el 4.3% del 2025. La estra-
teria de concentrar los esfuerzos
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de fiscalizacion hacia los grandes
contribuyentes persiste.

3. La Inversion Fija Bruta ha
mostrado una tendencia constante
areducirse desde hace més deun
ano. No se ve que esta tendencia

pueda revertirse dado que existen
factores tanto doméstcos (Los
cambios constitucionales como la
desaparicion de organismos auts-
nomos reguladores, y la reforma
del Poder Judicial).

4. Enrelacion al T-MEC espe-
ramos que en el 2026 se realice
una reapertura del contrato, y
se negocie un nuevo acuerdo de
manera tripartita.

5. El Mundial de Futbol tendra
como resultado una derrama
econdmica derivada del gasto de
inversion plblica y de la inversion
privada, asi como un mayor flujo
de turistas.

Con estas premisas a conti-
nuacion presentamos los diez
principales prondsticos para la
economia de México para el 2026.

1. Crecimiento economico:
Prevemos que permanezca el des-
empefo anémico endémico que
se ha venido dando en los ultimos
siete afios, con un inicio cercano a
cero, con cierta tendencia a mejo-
rar en la segunda mitad del afio.
Prevemos un crecimiento del PIB
del 1.0% anual.

2. Déficit fiscal: La meta de
déficit aprobado por el Congreso
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requiere de un incremento del 5%
en términos reales en la captacidn
de impuestos, y un férreo control
del gasto discrecional con muy
fuertes presiones en varios frentes
como en Salud, Seguridad, enel
retraso del pago a proveedores de
Pemex v la reestructuracion del
pasivo financiero. Estimamos un
déficit fiscal del 4.5% del PIB. La
relacion de la deuda publica al PIB
alcanzara 55%.

3. Empleo: La tasa de desem-
pleo inicia en un nivel del 2.9% so-
bre la Poblacién Econdmicamente
Activa, en donde lainformalidad
seguird ganando terreno para
superar el 57% de la misma. Esti-
mamos una creacion de 450 mil
plazas nuevas en el sector formal.

4. Inflacién: Las presiones
inflacionarias van a afloraren el
primer trimestre del afo, como
resultado de incrementos en los
precios de los perecederos, yla
inflacion de costos generada por
la implantacion de aranceles y
por el alza artificial de los salarios.
Estimamos una inflacion que
alcanzara mas de 4.8% anual al
cierre del primer trimestre para
luego descender lentamente hacia
un 3.7% para el cierre del ano.

5. Politica monetaria: El Banco
de México seguird reduciendo gra-
dualmente su tasa de referencia,
estimando un piso del 6.00%.

6. Balanza comercial: La poli-
tica proteccionista del presidente

Trump ha impactado particular-
mente en la industria automotriz,
sin embargo se ha visto al sector
manufacturero no automotriz me-
nos afectado. Las exportaciones
manufactureras no automotrices
v el campo pueden seguir cre-
ciendo. Esperamos un superdvit
comercial de 10 mil millones de
dolares,

7.Remesas: Prevemos una
reduccion del 2% en el flujo, para
acumular en el ano podria ascen-
der a 60 mil millones de ddlares.

8. Inversion Fija Bruta: La
tendencia de contraccion va a pre-
valecer ante los factores que han
afectado el clima de confianza de
los agentes econdmicos. Prevemos
una contraccion adicional del 3%
real anual.

9. Reservas Internacionales:
Han llegado a un importe de 250
mil millones de dolares. Prevemos
un nivel de cierre de 258 mil millo-
nes de dolares.

10. Mercados Financieros: El
ddlar seguira debilitindose ante
la gran mayoria de las divisas.
Estoimplica que el tipo de cambio
permanecera bajo a excepcion de
los periodos en los que eventos
previsibles como la negocdiacion
del T-MEC o eventos imprevistos
generen volatilidad. El mercado
accionario mexicano puede
mantener su tendencia alcista.
Pronosticamos un indice cerrando
en alrededor de 73 mil puntos.



