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Procesos

esde hace casi un ano,
D hemos sugerido en esta
columna que enfrenta-

mos tres procesos diferentes,
aunque no independientes entre
si. Por un lado, un deterioro
global que no es nuevo, aunque
sin duda se ha acelerado con la
segunda presidencia de Donald
Trump. En segundo lugar, la des-
aceleracién econémica interna.
Finalmente, una descomposi-
cién politica también nuestra.

Del deterioro global hemos
hablado mucho tltimamente, y
basta con llamar la atencién al
comportamiento delictivo mds
reciente de Trump. Su medida
de imponer aranceles arbitra-
riamente a todos los paises, pro-
vocé un derrumbe general de los
mercados financieros, inclu-
yendo al mercado de bonos, con
lo que la tasa de interés de largo
plazo que paga el gobierno de
Estados Unidos empez6 a crecer
rdpidamente desde el martes.
El miércoles, puso un mensaje
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en su red social diciendo que

era momento de comprar, ya
mediodia anuncié que posponia
por 90 dias los mencionados
aranceles, con lo que hubo un
salto espectacular en las bolsas.
Minutos antes del anuncio, ya
habfa empezado ese crecimiento
acelerado, lo que indica que
hubo informacién privilegiada.
Recuerde que Trump, ademads de
todo, es un bandido.

Del segundo proceso, la
desaceleracién econémica, con-
viene entenderla como un pro-
ceso de largo plazo. Inicié con la
cancelacion de la construccién
del aeropuerto, lo que nos puso
en recesion a mediados de 2019.
La pandemia, que golped a todos
los paises, impidi6 ver cémo la
desaceleracién era muy dura-
dera. Por eso, y por no haber
implementado planes de apoyo
durante el confinamiento, la
recuperacion post-pandemia fue
limitada, y pronto regresé la di-
nadmica negativa. Por eso perdié
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Lépez la eleccién intermedia, y
por eso decidié incrementar la
deuda del gobierno mexicano
en diez puntos del PIB (cuatro
en 2023 y seis en 2024) para no
perder la presidencial.

En consecuencia, la economia
mexicana nunca se recuperé de
la decision del aeropuerto (y el
bloqueo a la reforma energética),
sino que vivimos una burbuja de
ingresos durante 18 meses, que
alcanzé exactamente para llegar
a la eleccién de 2024. Desde julio
es muy clara la caida, que desde
octubre nos tiene ya en terreno
negativo. Este proceso es inde-
pendiente del deterioro global y
de Trump, aunque seguramente
eso puede profundizar la caida.

Finalmente, estd la descom-
posicién politica, producto de la
manera en que Morena alcanzé
el poder, en 2018 y en 2024.
Para lograrlo, construyeron
alianzas con grupos que ahora
son profundamente téxicos.

desde politicos de muy mala
calidad de otros partidos hasta
lideres de grupos criminales.
Cuando, en 2024, después de
una eleccién que ya no fue
democrdtica, llevan a cabo un
golpe de Estado para tener ma-
yorias calificadas y desaparecer
a la oposicién, cometen un gran
error: ya no tienen enemigo
enfrente, sino adentro.

Quien ocupa la presidencia,
segtin todas las evidencias, no
tiene control sobre esas alianzas,
sobre el Congreso, y muy pro-
bablemente tampoco sobre los
gobernadores. Aunque se afirma
que todos ellos siguen instruc-
ciones del anterior, no estd claro
que esos hilos sean duraderos,
especialmente frente a la calda
de legitimidad (Izaguirre), falta
de recursos (finanzas ptiblicas)
y ala amenaza externa (Estados
Unidos).

No es facil que un movi-
miento excluyente, indiscipli-
nado e incompetente pueda
durar en el poder, pero no hay
algo que lo puede reemplazar.
Al menos, no se percibe ahora
mismo. Si bien nuestros pro-
cesos internos podian durar
hasta la eleccién intermedia,
el fenémeno global estd siendo
demasiado acelerado.

Asi como nadie puede ahora
mismo apostar por el nivel de las
bolsas, las tasas o el tipo de cam-
bio, creo que tampoco podemos
hacerlo con respecto a la estabi-
lidad politica. A ver sidurante
Semana Santa nos serenamos.



