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Peso fuerte: sintoma,
no logro del gobierno

i el peso se ha apreciado
frente al délar no es por-
que se cumpla un objetivo
econémico gubernamen-
tal de tener una moneda
“fuerte”. Asi que no hay razén para
presumirlo como si fuera un logro.

La paridad cambiaria es un precio,
un sinfoma, que se altera por dife-
rentes razones. Es una consecuencia
con la que, por cierto, la economia
mexicana ha aprendido a lidiar muy
bien en sus efectos, por ejemplo, en
la inflacion.

Esto viene a cuento porque aho-
ra mismo la relacién peso-délar esta
en uno de esos niveles psicolégicos
que hacen muy atractivo lucrar poli-
ticamente con los datos, que puede
desatar una de esas explicaciones ma-
naneras propias de “los ofros datos”.

El mercado cambiario mundial es
tan volatil que no hay manera de sa-

ber cudl es el fipo de cambio en el
momento de leer esto, pero la tarde
de ayer el délar estadounidense esta-
ba muy cerca del piso de los 19 pe-
sos y eso es una tentacién populista
muy apefecible.

En todo caso, habria que hablar
de los motores infernos que mueven el
tipo de cambio, entre ellos, la confian-
za y la expansién econémica.

Ayer mismo también conocimos la
revision a la baja de las previsiones
del Banco Mundial del crecimiento
del Producto Interno Bruto, desde su
estimacién anterior de expansién en
este 2025 de 1.5% apenas a 0.2 por
ciento.

Esa si es una preocupacién real
de la que deberia hablarse desde el
poder, porque no todo tiene que ver
con el efecto Trump y su visceral y
erratica politica comercial, una parte
importante de la baja fiene que ver

con ofro de los factores que es indis-
pensable para tener una economia
estable: la confianza.

Porque si queremos hablar del peso
depreciado desde junio del afio pasa-
do, hay que apuntar a dos factores de-
terminantes que mermaron la confian-
za el primero, de indole inferng, fue la
agenda legislativa de Lopez Obrador
en manos de una mayoria parlamen-
taria creada de forma tramposa; y
el segundo, externo, son las politicas
arancelarias de Donald Trump.

5Cudl es el reto interno para man-
tener la estabilidad macroeconémi-
cay por lo tanto un tipo de cambio
resiliente?

Si la economia creci6 en promedio
durante fodo el sexenio pasado 0.63%
y esta confinvidad de la llamada 4T
arranca con una estimacién de ex-
ponsion del PIB cercana a 0, el refo
es cuidar la salud macroeconémica.

Lépez Obrador entregé la eco-
nomia prendida de alfileres por los
niveles de deuda y desequilibrio
presupuestal, asi que el reto de este
primer aio de gobierno de Claudia
Sheinbaum es que el mercado crea
que si estd en marcha un proceso de
correccién fiscal.

Si tanto les gusta un “peso fuerte”
debe haber polificas macroeconémi-
cas responsables, fanto monetarias
como fiscales; tiene que haber una
adecuada gobernanza que fortalez-
ca el Estado de derecho; se tienen
que promover las inversiones y se
debe invertir en infraestructura que
funcione, no en trenes mayas.

Aun asi, el fipo de cambio no fiene
que ser un referente de éxito o fraca-
so, porque puede llegar una nueva
decisién del Presidente de Estados
Unidos que reavive la volatilidad en
segundos y adids “siper peso”.



