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| pasado lunes, el Ejecutivo federal presento al Congre-
so de la Union el Paquete Econémico 2026, integrado por
los Criterios Generales de Politica Econémica (CGPE), la Ley
de Ingresos de la Federacion y el Presupuesto de Egresos de la

Federacion.

Se trata de los tres instrumentos fundamen-
tales de la politica piablica en materia fiscal v
presupuestaria, en los cuales se definen las
provecciones de ingresos, gastos y endeuda-
miento piblico, asi como la estrategia econd-
mica orientada a la promocidn del crecimien-
to, el fortalecimiento del bienestar social v la
reduccitn de la desigualdad.

El Programa Econdomico 2026, enmarca-
do en los OGPE elaborados por la Secretaria
de Hacienda v Crédito Piblico (SHCP), refleja
un compromiso con la estabilidad fiscal en el
corto v mediano plazo. No obstante, el pro-
ceso de consolidacion fiscal se plantea con
una trayvectoria gradual v multianual. En este
sentido, se estima un déficit fiscal de 4.3% del
PIB en 2025, superior al programado de 3.9%:
para 2026 se provecta un déficit de 4.1% del
PIB, con la expectativa de avanzar hacia un
ajuste mas significativo en 2027 (2.5%), v al-
cangzar un nivel de déficit de 3.0% del PIB en
&l horizonte de largo plazo.

5i bien esta estrategia se aleja parcialmen-
te de la ortodoxia fiscal, resulta consistente

con el actual contexto de debilidad estructu-

ral en la capacidad productiva, acentuada por

choques externos v por la persistente insu-
ficiencia en los niveles de inversidn. En con-

secuencia, se reconoce que la meta de deuda
priblica para el presente afio no serd alcanzada,
ubicindose en 52.4% del PIB, por encima del

51.3% originalmente programado. Sin embar-

g0, se prevé que el nivel de deuda se estabilice
en tomo a 52.3% del PIE durante el resto de
la década.

Los objetivos fiscales planteados descan-

San £n supuestos que, aungue optimistas
frente al consenso de analistas, se consideran
alcanzables. La SHCP prevé un crecimiento de
2.3% para 2026 tras reconocer un desempeno
mas débil en 2025 con un crecimiento esti-
mado de apenas 1.0% del PIB. De cumplirse
dichos supuestos, el déficit propuesto podria
otorgar un impulso adicional a la actividad
economica en el préwimo ano.

En materia de ingresos, se proyvecta un cre-
cimiento real de 6.5% en 2026, sustentado en
tres fuentes principales:
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L. Un incremento de 4.7% en la produc-
cidn petrolera, que elevaria los ingresos
petroleros.

2. Una mayor recaudacion de ingresos
tributarios derivada del crecimiento
econamico.

3. Ajustes en la miscelinea fiscal, especial-
mente en el [EPS, que ampliarian la base
de ingresos. En conjunto, estas medidas
permitirian un aumento equivalente a
0.6 puntos porcentuales del PIB en los
ingresos presupuestarios.

Por el lado del gasto, se anticipa un crecimien-
to real de 5.9% en 2026, con un énfasis parti-
cular en el fortalecimiento de los programas
sociales v en la inversién pablica, especial-
mente en Pemex. 5in embargo, la dindmica de
e5t0s rubros podria constituir una fuente de
presiones fiscales adicionales en el mediano
plazo. El esfuerzo de consolidacion fiscal se
refleja en un aumento del superdvit primario
que pasariade 0.2% del PIB en 20252 0.5%en
2026, esto implica un impulso al crecimiento
de sdlo 0.3 pp del PIB.

Finalmente, la aceleracion del crecimiento
econdmico en linea con los supuestos oficales
se configura como condicién indispensable
para garantizar la suficiencia del ingreso tribu-
tario, hoy principal fuente de financiamiento
del sector piblico, en contraste con la histdri-
ca dependencia de los ingresos petroleros.



