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Inicia querra arancelaria;
México decide no entrar

Ayer, Donald Trump cumpli6 su primera promesa global.
elevar los aranceles al acero y al aluminio en un 25%, pen-
sando (es lo que cree Trump) en reindustrializar su eco-
nomia, regresar a fabricar maquinaria y automaviles como
en los setenta.

Para ello quiere proteger su industria de acero y alumi-
nio, lo cual es extrafio, porque en acero, por ejemplo. sélo
importa 25 por ciento. Pero el dano estd hecho. Canadd y
la Unidn Europea ya respondieron.

Canadad impondrd aranceles por hasta 21 mil millones de
dolares en contra de exportaciones estadunidenses.

La Unién Europea establecié aranceles por has-
ta 28 mil millones. también en contra de las exportacio-
nes estadunidenses, desde bourbon hasta motocicletas
Harley-Davidson.

MEXICO NO SE PONEDETUA TU

CON ARANCELES

México decide no participar en esta guerra arancelaria.

La estrategia del gobierno de Claudia Sheinbaum es es-
perar hasta el 2 de abril y ver si el gobierno de Trump pone
aranceles a todas las exportaciones mexicanas por hasta
25 por ciento.

En el Zdcalo, la presidenta Sheinbaum envio el men-
saje de que esperaria que Estados Unidos no nos imponga
aranceles reciprocos, porque México, al tener un T-MEC,
no le impone ningun tipo de arancel a las exportaciones
estadunidenses.

PERO ES TRUMP Y TODO PUEDE SUCEDER
La estrategia mexicana, de no ponerse al td por (i contra
Donald Trump. gusto en los mercados.

El tipo de cambio, de estar en 20.25 pesos por dolar, bajé

a 20.18 pesos por dolar.

Es légico: Estados Unidos tiene la sartén por el man-
g0 en una guerra arancelaria con México, que seade ti a
td, donde si ellos imponen 25% de arancel nosotros haga-
mos lo mismo. ;Por qué? Porque ellos compran 83% de
nuestras exportaciones, mientras que nosotros represen-
tamos un poco menos de 15% del intercambio comercial
estadunidense.

PODREMOS RESPONDER

CON TIROS DE PRECISION

En la estrategia, México si puede llegar a responder con
aranceles. Puede y. en algunos casos, lo deberd hacer. Sélo
que de manera inteligente, con tiros de precision, donde le
duela a la base electoral de Trump.

Asi fue en el 2018 con los primeros aranceles que nos
impusieron en acero y aluminio, donde México respondio
con aranceles a los productos agricolas, base electoral de
Trump. En aquel entonces. el presidente estadunidense
retiré sus aranceles.

COSTOS DE LA GUERRA: CONSTRUCCION,
EXPORTACIONES, INFLACION, MERCADOS

La guerra arancelaria no conviene a nadie. De entrada, los
aranceles al aluminio y al acero si traerdn un mayor costo
en este ultimo para la construccion.

Pero, en el caso especifico de México. afectardn varias
exportaciones con acero y aluminio, que van desde el sec-
tor automotriz hasta las computadoras y los dispositivos
médicos.

Por ejemplo, en Estados Unidos serdn mds caros los au-
tomdviles por los aranceles. Ademds. se enrarecen los mer-
cados financieros haciendo mds dificil el financiamiento.

La guerra arancelaria de Trump ya comenzo y lo me-
jor serd ser cautos para salir bien librado de ella, donde lo
mads importante seria mantener el T-MEC con una nueva
negociacion.

AMADOR, POR AMORTIGUADORES FISCALES
Edgar Amador, secretario de Hacienda, al ser ratificado
por la Camara de Diputados, se comprometio con tratar de
crecer (lo cual se antoja dificil en este entorno arancelario,
pues, ademds, viene la reforma judicial).

Pero también a mantener finanzas publicas sanasy, ahi,
arecuperar los amortiguadores fiscales.

Bien por el secretario de Hacienda. Los amortiguadores
fiscales estdn para los momentos criticos y garantizan la
sostenibilidad de las finanzas sanas.

Ahf se encuentran desde las reservas internacionales
hasta la Linea de Crédito Flexible del Fondo Monetario In-
ternacional, pero también estdn los fondos para enfrentar
contingencias econémicas, como el Fondo de Estabiliza-
cion de Ingresos Presupuestarios (FEIP), asi como el Fondo
de Estabilizacion de Ingresos de Entidades Federativas (el
FEIEF). Ademds, estd el Programa de Coberturas Petroleras.

Esperemos, de verdad, que se puedan reforzar.



