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Paquete econémico 2026: entre el déficit fiscal
y la resiliencia del gasto publico

La inflacidn irrumpio con fuerzay hoy, pese a su retro-
ceso parcial, persiste una pregunta central: jqué precio
debera pagarse por alcanzar la estabilizacion macro-
economica? La senda de recuperacion economicay el
manejo de la deuda se hanvuelto cruciales para definir
la ruta de estabilidad futura. El aumento de los niveles
de endeudamiento no fue casualidad, ya que repre-
sentd la tinica manera de sobrellevar una recesion his-
torica y el chogue economico global provocado por la
pandemia. Ahora, la discusion se concentra en c6mo
lograr la consolidacion fiscal en un entormo donde el
vinculo entre la actividad econémica real y la inflacion
se volvio mas estrecho.

Es precisamente en este punto de inflexicn que se
inserta la divulgacion del Pagquete Econémico 2026.
El reto no es menor: reducir gradualmente el nivel
del déficit para avanzar hacia la consolidacion fiscal,
manteniendo el compromiso de otorgar las ayudas y
transferencias sodales que han sido el sello de esta ad-
ministracion. La relevancia del paquete trasciende la
coyuntura porque establece el marco macroecondmi-
co, define impuestos y estimulos, determina prioridades
de gasto, autoriza endeudamiento y envia sefiales clave
a inversionistas, calificadoras y mercados.

El pasado 8 de septiembre, el Poder Ejecutivo, por
medio de la Secretana de Hacienda. mando al Congre-
so el Paquete Economico 2026 para su aprobacién. En
esta ocasion, la propuesta busca un equilibrio complejo:
avanzar en la consolidacion fiscal mientras se expande
el gasto social a niveles histdricos y se impulsan gran-
des proyectos de infraestructura e inversién publica.
ademds de que, por primera vez, se incluye el plan de
rescate financiero de Pemex, cuyos vencimientos de
deuda representan una de las mayores presiones para
las finanzas publicas en los proximos anos.

El paquete 2026 contempla 987 mil millones de
pesos destinados a programas sociales —equivalentes
a un poco mds de 2.5% del PIB—, que abarcan desde
la ampliacién de la pension universal hasta la Pension
Mujeres Bienestar. A ello se suma una inversion en in-
fraestructura y desarrollo regional equivalente a poco
mas de 2.5% del PIB, con proyectos de ransponte, ener-
gia e hidrdulicos.

Se propone dar continuidad al proceso de norma-
lizacion gradual del déficit fiscal, ya que se proyecta
su reduccion para llegar a 4.1% del PIB en 2026 v que
la deuda se estabilice en 52.3% del PIB, un nivel que,
se asegura, no comprometerd la estabilidad financiera.
Esto después de que en 2024 el déficit fiscal se ubicara
en 5.7% del PIB.

El reto es evidente, ;como reducir el déficit fiscal en

este escenario de gasto histérico? La respuesta de Ha-
cienda es apostar, no a recortes, sino a incrementar los
ingresos. Se proyectaun aumento de los ingresos de 6%
anual. Para lograrlo, la estrategia descansa en una fisca-
lizacion mas estricta. el combate a la evasion y elusicn,
la modemizacion de aduanas y una administracion fé-
rrea de los recursos. En términos absolutos, se calculan
87 billones de pesos en ingresos totales, de los cuales
5.8 billones provendrian directamente de impuestos.

En un entorno de inflacion todavia sensible y con el
Banco de México en una fase de reducir gradualmente
la tasa de referencia. un incremento fuerte del gasto
social y del consumo puede comprometer el margen
de maniobra de la politica monetaria. Si la recauda-
cion no cumple las expectativas, la presion sobre las
finanzas piiblicas y sobre la politica monetaria podria
intensificarse al comprometer el margen de maniobra
en un periodo crucial de transicion.

Por ahora, el paquete ha sido recibido con buenos
ojos en los mercados. S&P Global ratificd la calificacion
de la deuda soberana de México en BBB, con una pers-
pectiva estable, lo que sefala la confianza en la discipli-
na fiscal proyectada. No obstante, la verdadera prueba
estard en la ejecucion. En este contexto, la orientacion
de la politica fiscal es determinante.

Uevar el gasto social a niveles historicos. junto con
un compromiso de consolidacion fiscal —se destinana
alrededor de 3.0% del PIB a programas sociales que
beneficiaran directamente a 82% de los hogares—, en
un contexto de crecimiento sélido de los fundamentos
mas relevantes del consumo, con el desempleo en mi-
nimos historicos y avances en los salarios reales, puede
contribuir a alimentar las presiones inflacionarias.

Aunque estas cifras contribuyen a la trayectoria de
crecimiento proyectada, estimada entre 18 y 2.8% para
2026, ambien implican riesgos para la estabilidad ma-
croecondmica. lo que obligaria al Banco de México a
reconsiderar el ajuste gradual de la tasa de referencia
para contrarrestar la inflacion.

El verdadero reto serd coordinar la politica fiscal, los
programas sociales y la politica monetaria consideran-
do el momento de transicion y el contexto global en el
GUE NOS eNContramos.
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