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CARLOS FERNANDEZ-VEGA

OS BUENAS NOTICIAS econdmi-

cas se divulgaron ayer: se fortalecio

el tipo de cambio a favor del peso

mexicano frente al délar estadu-

nidense, al mostrar el menor nivel
del altimo afo y medio (julio de 2024), al tiempo
que el Servicio de Administracion Tributaria
(SAT) informa que en 2025 los ingresos del go-
bierno federal sumaron poco mis de 6 billones
de pesos, un monto superior, en términos reales,
de 4.8 por ciento (proporcidn equivalente a mas
de 487 mil millones de pesos) en comparacion
con el resultado de 2024,

POR EL LADO cambiario, La Jornada (Clara
Zepeda) lo resend asi: “el peso revirti las pér-
didas del arranque de la jornada de este jueves,
al registrar una apreciacion de 0.92 por ciento,
equivalente a 16.37 centavos ante la divisa es-
tadunidense, y cerrar en 17.6499 unidades por
dolar spot, debido a la mayor demanda de los
inversionistas por la moneda nacional. Y es que
el indice DXY, que mide el comportamiento del
dolar frente a una canasta de seis divisas inter-
nacionales, mostrd una ganancia de 0.25 por
ciento, a 99.16 unidades. La moneda mexicana,
que alcanz6 cinco sesiones de ganancias conse-
cutivas frente a la estadunidense, rondo niveles
no vistos desde los primeros 15 dias de julio de
2024, mientras en las primeras 10 sesiones del
ano acumula una ganancia de 2 por ciento.

ALGO MAS: “CUANDO se cuestiona el T-MEC,
el mercado tiende a interpretar que el riesgo
macroeconémico se desplaza hacia Estados Uni-
dos, mis que hacia México. Como consecuencia,
la reaccion predominante no es una salida de
capitales del pais, sino una reduccion de exposi-
cion al délar y una mayor demanda por el peso.
En términos practicos, esto se traduce en ventas
de ddlares y compras de pesos, reforzando la
presion bajista sobre el tipo de cambio, explico
Paula Chaves, analista de mercados financieros
de HF Markets”™.

DIAS ATRAS, EL Centro de Estudios de las Fi-
nanzas Publicas de la Cimara de Diputados dio
cuenta de que en la primera semana de 2026, el
peso registro un ajuste a la baja de 0.58 por cien-
to (10 centavos), al cotizar en 17.9842 pesos por
délar el pasado 9 de enero, “lo que represento su
primer retroceso luego de seis semanas conse-
cutivas de ganancias para la moneda local. Este
movimiento se relaciond con el fortalecimiento
de la divisa estadunidense en los mercados cam-
biarios; asi como por la situacién del mercado

laboral de Estados Unidos en diciembre pasado,
el cual generd 50 mil puestos de trabajo, por
debajo de las expectativas de los analistas que
esperaban 66 mil empleos”.

POR SU LADQO, el SAT informé que con el mon-
to obtenido en 2025 “se logrd un cumplimiento
de 101.6 por ciento a lo programado en la Ley de
Ingresos de la Federacion para ese aio”, de tal
suerte que “la recaudacion tributaria también al-
canzo récord, porque en términos reales se incre-
mento 4 por ciento en comparacion con 2024”7,

DE ENERO A diciembre de 2025, detalld el
organismo, ingresaron alrededor de 2 billones
900 mil millones de pesos por el impuesto sobre
la renta (ISR), 3.7 por ciento mis, en términos
reales, respecto a 2024. La recaudacién por
impuesto al valor agregado (IVA) sumd un billén
500 mil millones, un aumento de 100 mil millo-
nes en comparacion con lo registrado un afio
antes, lo que equivale a un crecimiento real de
2.6 por ciento.

ADEMAS, AL CIERRE de 2025 los recursos
provenientes del impuesto especial sobre pro-
duccion y servicios (IEPS) se ubicaron ligera-
mente por arriba de 671 mil millones de pesos,
monto mayor en 43 mil millones a lo registrado
por igual concepto en 2024, un aumento de 2.9
por ciento en términos reales.

EN LOS ULTIMOS siete afios, los ingresos del
gobierno federal registraron un incremento cer-
cano a 50 por ciento (de poco mas de 4 billones
en 2019 a un monto ligeramente superior a 6
billones en 2025). Y en igual periodo, el tipo de
cambio peso-délar se redujo de 20.22a 17.65, en
numeros redondos, con una revaluacion cercana
a 13 por ciento.

Las rebanadas del pastel

LOS SEMPITERNOS LEGISLADORES pluri-
nominales de los distintos partidos politicos (los
mismos que brincan de una curul a un escano y
ala inversa, y que gozan de las mieles salariales
y de los recursos del erario) estan al borde del
infarto ante la posibilidad, cada dia mas cercana,
de que esa figura desaparezca con la reforma
electoral promovida por la 4T. Pero cuidado: si
ese movimiento, hoy en el gobierno, quiere que
todo salga bien, lo primero que debe hacer es
dar una patada en el trasero al infiltrado Ricardo
Monreal, que todo manipula o congela para con-
graciarse con sus socios prianistas.

X: @cafevega
cfvmexico_sa@hotmail.com



PERIODICO

sLajornada

PAGINA FECHA SECCION

16 16/01/2026 OPINION

A Cuando se cuestiona el T-MEC, el mercado
tiende ainterpretar que el riesgo
macroecondmico se desplaza hacia Estados

Unidos, mas que hacia México, esto se traduce
en ventas de dolares y compras de pesos,
explican analistas. Foto Roberto Garcia Ortiz



