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Postergacion de inversiones frena el crecimiento de México

CLARA ZEPEDA

Aunque todavia no se registran sa-
lidas de inversién de México hacia
otros paises por la imposicién de
aranceles de Estados Unidos, si se
estan postergando los flujos de ca-
pital de las compaiiias que ya estin
en el pais y de aquellas que podrian
llegar atraidas por la relocalizacién
(nearshoring), alerté Pamela Diaz,
economista de BNP Paribas.
“Nosotros comenzamos el afio
con una estimacién de crecimiento
del PIB de México de 1.2 por cien-

to, y poco a poco fuimos revisando
hasta tener hoy una expectativade
0.5 por ciento. Lo interesante de
esta estimacién es que no estamos
incorporando ninguna clase de im-
posicién de aranceles sobre México.

“Normalmente percibimos los
aranceles como choques que pue-
den tener un impacto sobre las
exportaciones, cuando en reali-
dad también pueden tener un im-
pacto relevante sobre los flujos de
inversién y sobre la inversion fija,
algo que desde nuestro punto de
vista ya se estd materializando”,
argumento la especialista de BNP

Paribas México durante su partici-
pacién en el pédcast Andlisis Biva.
Aiiadié que los datos de produc-
ci6n industrial, inversién y empleo,
asi como la “agonia” en el sector
de la construccidn, sugieren que
la desaceleracién econémica en el
cuarto trimestre de 2024 va a ex-
tenderse en 2025, lo que se asocia
con el entorno de incertidumbre
derivado del ir y venir de noticias
sobre la imposicién de aranceles.
La forma en que ha cambiado el
escenario macroeconémico refleja
este entorno de incertidumbre, en
el que no queda claro c6mo se estin

redefiniendo las reglas del juego en
el Aambito internacional, asevero Pa-
mela Diaz.

La analista de uno de los bancos
mads importantes de la eurozona
afiadio que es dificil estimar el im-
pacto de los aranceles, pues algu-
nos no se aplicardn en forma total;
la depreciacién del tipo de cambio
también contribuye, pues su esce-
nario principal no es la entrada en
vigor de las tarifas. Sin embargo,
en un primer ejercicio se calcula
que éstas causarian un dafio equi-
valente a tres puntos del producto
interno bruto.



