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Inversionistas.,

aqui no son bienvenidos

Las politicas fiscales y la reforma
judicial generan incertidumbre,
congelan liquidez y eliminan
defensas legales, creando un
entorno hostil que inhibe la
inversion nacional y extranjera,
pese a intentos recientes de cambio.

e acabé el aio y los malos

resullados econdmicos —no

hay que engafiarse: un cre-

cimiento de 0.3% no es un

buen aio— parecen estar
alcanzando a la administracién de la
presidenta Sheinbaum. El estancamiento
crénico de la economia y el colapso de
la inversién finalmente hicieron sonar las
alarmas en Palacio Nacional.

Desde la reunién sostenida hace un
par de semanas con algunos de los prin-
cipales empresarios del pais, asi como
las diversas acciones de la Presidencia,
se nota un posible cambio de actitud
orientado a promover la inversién, tanto
nacional como extranjera. No parece
tratarse solo de voluntad: en las dlimas
semanas se han detonado esfuerzos
para acelerar las inversiones en el pais.
Como se repite en distintos foros, los fun-
damentales de la economia estan ahi: un
pais grande, con finanzas piblicas que a
la distancia parecen sanas —aunque el
problema es mayor de lo que queremos
aceptar—, junto al mercado mas grande
del mundo, acceso preferencial para
nuestras mercancias e infraestructura
adecuada.

Pero el diablo, como siempre, esid en
los detalles. El estancamiento no es pro-
ducto de la mala suerte, de Trump o de los
neoliberales. Es el resultodo de las polificas
del gobierno anterior que esta administra-
cién decidié continuar. Dichas politicas
se han combinado para crear una situa-
cién fiscal aberrante. Tres componentes
lo explican: el comporiamiento del SAT, la
reforma al Cédigo Fiscal de la Federacién
inclvida en el Paquete Econdmico 2026y,
por supuesto, la reforma judicial.

Empecemos con el SAT. Su funcién es
recaudar el mayor nimero de impuestos
y es una realidad que en el pasado se

cometieron excesos; sin embargo, lo ocu-
rido desde el sexenio anterior raya en
la locura. Al “terrorismo fiscal” ejercido
mediante la justicia penal se suman hoy
lo folta de devoluciones de IVA a expor-
tadores y auditorias que resuelven cré-
ditos fiscales de millones de délares de
forma arbitraria. Las historias de deudas
millonarias que surgen de la nada son
cada vez mas comunes en la iniciativa
privada.

A esto se agrega ka reforma al Codigo
Fiscal de la Federacion, que obliga a las
empresas a garantizar el interés fiscal
cuando el SAT determina un crédito. Di-
cha garantia debe realizarse mediante
un depésito en el Banco del Bienestar,
es decir, con recursos en efectivo inmo-
vilizados a favor de la autoridad. Esta
condicién es indispensable para suspen-
der el cobro y poder impugnar el crédito,
lo que obliga a las empresas a congelar
parte de su liquidez desde el inicio del
conflicto legal.

Antes existian mecanismos de defensa
frente a estas arbitrariedades. Eso ya se
acabé.

El componente més critico de esta
combinacién letal es la reforma judicial.
Desde todos los frentes —juristas, econo-
mistas y empresarios— se advirtié que
seria nociva, y el prondstico, desafortu-
nadamente, se cumplié. Hoy no existe
certeza juridica sobre cémo ni bajo qué
criterios resolverda el Poder Judicial este
tipo de asuntos, ni qué decir de la SCJN.

Imaginemos el siguiente escenario: el
SAT impone a una empresa un crédito
fiscal injustificado o mal argumentado
por millones de délares. La empresa
debe poner esa cantidad en garantia
en el Banco del Bienestar durante todo
el proceso legal, mientras esa disputa
serd resuelta por un Poder Judicial y una
SCIN cuyos criterios son inciertos.

Con estas reglas, no hay comités ni
mesas de trabajo capaces de detonar
la inversién. Lo que existe es un entra-
mado institucional, regulatorio y de
comportamiento que envia un mensaje
claro a inversionistas: que aqui no son

bienvenidos.
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