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La OCDE proyecta que México sera el mas golpeado

ace un afio la OCDE estima-

ba en su reporte preliminar

sobre la prospectiva econé-

mica, el OECD Economic

Outlook Interim Report, que
el PIB de México creceria en 2025 a una
tasa anual de 2.0 por ciento. Hay que de-
cir que también esfimaba que, al cierre de
2024, la economia mexicana registraria
una tasa de crecimiento anual de 2.5 por
ciento. Ya sabemos que esa estimacién
para el cierre del afio simplemente no
ocurrié, de hecho, INEGI ya nos reporté
de manera preliminar que la economia
mexicana sélo pudo crecer a una tasa de
1.2 por ciento anual.

Ayer, la OCDE dio a conocer su repor-
te preliminar sobre la prospectiva econé-
mica de 2025 y 2026. El panorama que
vislumbra para México es muy preocu-
pante. Primero, porque antficipa que bajo
este escenario de elevada inestabilidad
producida por las errdticas decisiones en
materia arancelaria que ha estado fra-
tando de instrumentar el nuevo gobierno
de los Estados Unidos, la economia més
afectada serd la mexicana. En segundo

lugar, porque anticipa que para 2025 y
2026, entre todos los paises miembros de
la OCDE, el tnico para el que se estima
tasas de crecimiento econémico negafivas
es México.

Para 2025, el reporte publicado ayer
proyecta una caida de la economia mexi-
cana de 1.3 por ciento anual. Para 2026,
estima que, si el escenario de imposicién
de aranceles continda, la economia mexi-
cana sufrird nuevamente un descalabro,
menor que en 2025, pero finalmente un
retroceso, de 0.6 por ciento en forma
anual.

Asi que empiezan a aparecer las pri-
meras sefiales por parte de insfituciones u
organismos serios que nos advierten que
la economia mexicana en realidad estd
llegando a este escenario de elevada
volatilidad con un alto grado de vulnerabi-
lidad. De manera concreta, aparecen las
sefiales que contradicen el discurso oficial
del gobierno de la presidenta Claudia
Sheinbaum que una y ofra vez insiste
en presumir que la economia mexicana
es una economia sélida.

La semana pasada comenté en este es-

pacio que la pausa arancelaria que acor-
daron el presidente Trump y la presidenta
Sheinbaum por ofro mes, en realidad sélo
dio un respiro a la mitad de las exporta-
ciones de México a los Estados Unidos,
porque por distintas razones las empre-
sas mexicanas han venido exportando
poco mds de la mitad del valor de lo que
vendemos a ese mercado a través de un
régimen arancelario disfinto al régimen
preferencial que representa el T-MEC.

Asi que ya desde marzo, la economia
mexicana estard resintiendo el efecto de
los aranceles impuestos por Estados Uni-
dos, y con ello no hay duda de que el rit-
mo de crecimiento econémico entrard en
una etapa de mayor anemia econémica
que la observada en los Glimos meses de
2024. Lo anterior se perfila asi porque se
esfima que el valor de las exporfaciones
empiece a mosfrar signos de estancamien-
fo.

Ante ese panorama, lo ideal era que
el gobierno de México, tanto el de Lépez
Obrador como el de Claudia Sheinbaum,
hubieran adoptado las medidas preventi-
vas oportunas y adecuadas para evitar

que México entrara en esta dindmica
con finanzas publicas sin margen de
operacién, de manera tal que le permi-
ta al gobierno de México hacer frente
a un choque econdmico, aunque este
venga del exterior.

Sabemos que, para el primer mes
de este afio, la Secretaria de Hacienda
y Crédito Piblico presumié un buen
resultado de finanzas publicas, que en
lugar de un déficit presupuestal como
se estimaba, se reflejé en un aparen-
te superdvit primario. Sin embargo,
el truco para lograr tal resultado fue
un subejercicio importante en varias
dependencias, asi como en Pemex y
en CFE.

A esa prospectiva de finanzas po-
blicas sin margen de maniobra, hay
que agregar el capricho irracional de
desmantelar el Poder Judicial y con ello
incrementar el grado de incertidumbre
bajo el cual se desenvolverd la econo-
mia mexicana en los siguientes afios.
Asi que, parece que al segundo gobier-
no de la 4T se le estd complicando el
futuro cercano mucho antes de lo que
en algin momento imaginaron. Insisto,
sseran capaces de corregir varios de
los errores de politicas publicas en los
que se han empecinado?

*El autor es economista.



