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Peso y bolsa terreno ficticio, riesgosa burbuja ante reforma
judicial y emisoras ingresos insostenibles con recesion

Ayer el INEGI de Graciela Marquez dio a
conocer el Indicador Oportuno de la Acti
vidad (10AE) de abnil con nulo crecimiento
(0.0%) mensual v apenas 0.7% anual
Para muchos expertos diche modelo
predictivo hoy no se acerca tanto a La reall-
dad por la incertidumbre en la toma de de-
cisiones. Es el caso de Jorge Gordillo de CI-
Banco. Para Banco Base con Gabriela Siller
el dato, sin embargn, revelo que el estanca-
miento econdmico continuara Banamex
con Sergio Kurczyn conflrmd su expectatl-
va de que el PIB en ¢l IT sdlo crecerd 0.2%
La actividad no camina y los Qltimos in-
dicadores (consumo, Inversion, empleo)
son Indicativos de un 2025 muy malo. S
bien explica Gordillo tradicionalmente ¢l

primer afto de todos los sexenios no es ¢l
mejor, para Clandia Sheinbaum su debut
sera aun mas complicado: Donald Trump.
aranceles v una revision de fondo al T-MEC

Ademas, sigue €l plan de control dela 4T
El primero de junio tras Las polémicas elec-
clones de jueces, se truncard e sano equill
brio de poderes. Frente a ello, llama la
atenclion que el tipo de camblo se revalGe.
Ayer cerrd eni9.30 por dolar. Influyé la baja
en la nota soberana a EU. Nuestra moneda
ha ganado 6% en el ano.

Clerto l1as altas tasa de Interés son un 8o
porte v los inversionistas extranjeros sacan
jugo, La cotizacion, sin embargo, no corres-
ponde con la realidad macro. Expertos ha-
blan de una “burbuja”™ que tarde que tem-

prano s¢ corregird maxime una economia
en virtual recesion.

Lo mismo sucede con la BMV que presi-
e Marcos Martinez. Ayer trepo a 58493
unidades, maximo historico desde febrero
del 2024, Al igual que el peso, 1a bolsa trae
una ganancia del I7% y del 10% en el altimo
mes, lo que tampoco es congruente con lo
que pronto reflejardn las emisoras, incapa
ces de sastener sus ventas en el actual en-
tormo

Cierto hay quien dice que sus valuacio-
nes estaban rezagadas o que era de los mer
cados emergentes mas castigados. Como
quiera tambieén como en el peso hay presio
nes especulativas, y una "burbuja™ que en
funcion de las amenazas internas ~Incluida
la reforma judicial - es totalmente injustifi
cada y altamente riesgosa

Asi que peso y bolsa terreno ficticio

EMPRESAS BLINDAN CONTRATOS
POR REFORMA JUDICIAL Y
ARBITRAJES

De cara a la polémica eleccion del primero
de junio, muchas empresas, sobre todo las
globales se han preparado para blindar sus
contratos dada la desconflanza respectoa la
imparcialidad de los jeeces. en particular én
lo que hace a la Interrelacion con el go-
bierno de Candia Sheinbaum. Entre las (0r-
mulas mas socorridas a utilizar estd ¢l arbl-
traje. para que sean los tribunales interna-
clonales quienes tengan la gltima palabra,

ROCHE EN LA MIRA 4,000 MDP Y
TRES ESTUDIOS CLINICOS EN
PROCESO

La farmacéutica suiza Roche que dirige Mo-
nica Palomares trac en la mira inversiones
par 4,000 mdp para los praximos 5 afos. El
punto es que haya condiciones regulatonas
optimas. Por Jo pronto desde el afo pasado
trae dos estudios clinicos para nuevas mo
léculas para cincer de pulmon y esclerosts
multiple v ahora mismo estd en fase | para
lupus y MASH (enfermedad hepatica estea-
tosica asociada a disfuncidn metabolica)
Asi que muy en serio

SAT SORPRENDE, GRANDES
CAUSANTES E IMPROBABLE
SOSTENER PASO

Los ingresos tnbutarios dados a conocer por
SHCP de Edgar Amador a marzo sorpren
dieron. E1 SAT le ha encontrado la cuadratu
1a a atajar la evasion, el deporte mas soco-
rrido en el pais. Ayer la dependencia a cargo
de Antonlo Martinez Dagnino Informd que
lo recaudado con grandes contribuyentes
llegd a 77,280 mdp con un incremento real
del 75%. E foco- hidrocarburos, mineria,
manufacturas, rubro financlero y serviclos
profesionales. 1a Interrogante es sf logrard
sostener la dinamica en el entormno recesivo
Quienes saben 1o ven improbable
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