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OPINION

NOMBRES, NOMBRES
Y NOMBRES

( ﬁl  ALBERTO AGUILAR

Presion inflacionaria se suma a estancamiento, menor
margen para Banxico y canasta basica se eleva 5.7%

Aldarse a conocer aver el dato revisado del
PIB al IT no hubo sorpresa: la actividad ter-
mino en terreno positivo con apenas 0.2%.
De haber resultado negativo se habria re-
novado la estéril discusion si estamos en
recesion o no.

Lo cierto es que el pirrico avance confir-
ma que la economia esta parada por la in-
certidumbre. No solo por la zozobra respec-
to a Donald Trump, sino por las recientes
reformas internas, entre ellas 1a judicial: Ia
industria cayo 013%, servicios 0.08% -no-
vedad en el escenario- y el el campo subié
7.8%.

El primero de junio habra una eleccion
de jueces y magistrados complejisima:
plantillas con 881 cargos judiciales de per-
sonajes que nadie conoce y que amenaza
con pervertir el equilibrio entre poderes, ya

que los tribunales favorecerdan a los circulos
de poder incluido los grupos criminales,
maxime que también se elimindé la Ley de
Carrera Judicial. Alta incertidumbre para la
inversion.

En consecuencia los expertos siguen con
los ajustes a la baja para del PIB 2025. Ba-
namex de Manuel Romo ya ubicd su previ-
sion en 0.0%. Ademas ayer otra mala noti-
cia: INEGI de Graciela Marquez dio a cono-
cer que la inflacion de 1a 1Q) de mayo brinco
a una tasa anual de 4.22%.

Tan solo el componente subyacente, in-
dicativo de la tendencia, se elevo a 3.97%
con mercancias -que venian presionadas-
en 3.51%, alimentos 4.47°% vy servicios
4.49%. Los agropecuarios 5.79%.

Si bien se cree que la inflacion anual ba-
jard, ésta se ubicara entre 3.80%- 4.10%. En
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ese entorno Banxico de Victoria Rodriguez
tendra menor comodidad para reducir las
tasas en un clima de estancamiento. Menos
impulso del crédito con un gasto pablico in-
capaz de hacer diferencia.

Para la poblacion, el impacto acumulado
del alza de precios duele, o que se ha refle-
jado en una caida en las ventas del comer-
cio. Tan solo la canasta basica aumento en
1a10) de mayo 5.7% vs 4.8% de abril, segin
el GCMA de Juan Carlos Anaya. Y es que la
carne de res trae una variacion anual de
14.7%, 1a de cerdo 1.8%, pollo 7.1%, huevo
6.5%, leche 4.8%.

Otros productos como galletas se enca-
recieron 4% anual, el bolillo10.6%, gelatina
8.6%, sopas 81%, azucar 4.4%, refrescos
2.5%. En frutas puntea la manzana 31.4%,
aguacate 31%, papaya 30.8%, melon 27%,
zanahorias 22.6%, nopales 13%.

Catarata de incrementos en un entorno
de atonia. Complicado.

ATENUA ENTORNO RUBRO
INMOBILIARIO Y CAE ABSORCION EN
OFICINAS

Conforme a lo que se esperaba, el rubro in-
mobiliario ha vuelto a un nuevo ciclo de ba-
ja por el lento crecimiento y la incertidum-
bre. La pausa se visualizaba incluso en el
rubro industrial lo que ya impacta a los
miembros de la ADI de Jaime Fasja. El co-
mercial también se mueve lento v el de ofi-

cinas que a principio de afo habia mejora-
do, ha vuelto a disminuir en su ritmo de ab-
sorcion de espacios.

REMESAS AVAL FINAL EN AGOSTO Y
3.5% MAYOR INFORMALIDAD

Pese a que la Ley Fiscal que impulsa Donald
Trump va a generar mayores presiones a las
desequilibradas finanzas de EU, ayer dio el
primer salto con los legisladores. Ahora ha-
bra que esperar para agosto a que el Senado
dé la ultima palabra. El proyecto incluyé
por lo pronto un gravamen de 3.5% a las
remesas, 10 que encarecerd los envios y
acrecentard la informalidad. Envios perio-
dicos con amigos o familiares como antafio.

CAE 20% IED ENERO-MARZO Y
NUEVOS FLUJOS SOLO 7.5%

Aver Marcelo Ebrard de Economia dio a co-
nocer la [ED al IT. Como siempre las esta-
disticas pueden ser engafiosas. En efecto
hubo una entrada de 21373 mdd, pero hay
una caida del 20% vs la cifra revisada de
hace un afio. Ademads, el equipo economico
de Banco Base a cargo de Gabriela Siller ha-
ce ver que los nuevos flujos solo fueron
7.5% del total. El resto o sea 92.5% fue rein-
version de utilidades, consistente con el
momento que vive México.
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