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l.as finanzas
publicas a prueba
el resto del sexenio

&i con afencién el arficulo de Wemer,

del domingo pasado, publicodo en un diario de cir-

culacin nadional en el que sa refiers a las decisiones

de la odministrocion de lo presidenta Sheinbaum

implicitas en el Paquete Econdmico 2026 enviado
al Congreso de la Unién el 8 de septiembre. Con mucha
claridad expone camo el gobiemo ha elegido poner a
prueba los mercodos, posponiendo la reduccicn dal daficit
en las finanzas piblicas, ko que en sus esfimaciones se
troduce en un escanario para el finol del sexenio en el que
PIB se ubigue en alrededor de 60 por ciento.

Solo para paner en contexdo, en los dlfimes dos sexenios
que ko 4T sa empefic en etiquetar como “necliberales” el
endeudomiento como proporcion del PIB paso de 28.2
por ciento a 43.6 por ciento, es decir, crecio en 15.4
punios porcentuales respecto ol fomario de la economia.
De sostenerse lo que Warmner esfima, en dos sexenios de
la 4T, &l nivel de endeudamiento se habria incrementodo
de 43.6 por ciento a 60 por ciento, es decir, 16.4 punios
porcentuales respecto al tamaiio de la economia. Elo
significa que la promesa reiterada de que la 4T troeria
Emndes combios para & pais sin endsudamos, no solo

obrd fracasado en cumplirse, sino peor ain, depru al
pais en un nivel complicado, sobre fodo porgue México es
el pais miembeo da la OCDE con & menor nivel de ingresos
tributanios como proparcian del PIB.

Dasde que se presents el Paguete Economico 2026,
quedd claro que lo Secretaria de Hacienda y Credito Publi-
co [SHCP) nuevamente habia construido dicho instrumento
con previsiones mds que opfimistas sobre al crecimiento
de la economia, Jo que en los hechos significa que los
ingresos que se utilizaron para ormar dicho paquete,
esiarion sobre-estimados, es decir;, que los ingresos reales
que se observaran en 2026 estaran por debajo de los que
se utilizoron para colcular como se distribuiria el gasto a
ejercer el praximo ano. En su arficulo, Werner nos odvierie
que ofra consecuencia de ser muy opfimistas en ef creci-
mienfo economico esperado, s que el gasio en pensiones
se subesfima, es decir, que el gasto que en este rubro sa
observard en 2026 muy probablemente sera mayor al que
SHCP estima para e présamo afo.

SECCION

OPINION

De hecho, desde gue se envid o ka Camara de Dipufo-
dos el proyecio de Presupuesto para 2026, llamé pode-
rosomente la atencién un gasto en el rubro de pensiones
confributivas con un incremento en términas reales de alre-
dedor de 0.5 por ciento. Para domos una idea de lo poco
creible que resulia el monfo propuesto para 2026, resulta
de ufilidad revisor &l dato que revela &l Centro de Investi-
gacion Economica y Presupuestaria, A.C. (CIEP) sobre el
ritmo de crecimiento promedio anual del gosio en materia
de pensionescmhbubvus 5.0 por ciento real anual.

Asi que mientras el bla'noseponeopmlsbsobteel
ritmo de crecimiento de la economia y propone nimeros
demasiodo consarvodores sobre el incremento en el gasio
en pensiones contributivas, y que no ha logrado cumplir
con su meta en materia ce déficit en las finanzas publicas,
nos parfiloremos a un oo 2027 en &l que hobra eleccio-
nes y dificilments el gobierno se disciplinard en el ejercicio
del gasto. De hecho, tol como ocurri6 en 2024, es probo-
ble que presionado por las grietas infernas que ya se aso-
monenelgrupoenelpoder se busque aseguror a foda
coska un friunfo en los es para asegurar la mayoria
que hoy se fiene en la Camara de Diputodos, abrendo la
chequera para fodos los programas sociales y los proyec-
tos de infroestructura de la actual adminisiracidn, o cosia
de las finanzas piblicas. En una de ésas, la prevision del
endeudamiento de 60 per cienio con relacion ol PIB para
2030 que estimo Alejandro Werner, se queda corta.

*El aufor es economisio.



