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@ Lainflacion a la primera quincena
de abril subid 0.17% ya tasa anual a
3.72% lo que fue considerado como
una buena noticia porque estd bajo de

las expectativas de los analistas. Sinembargo
la inflacion subyacente crecid a tasa quincenal
0.31%yatasaanual subid a 4.34%y preocupa
suresistencia porque es el principal facror para
que el Banco de México inicie en enerouna
pausaen labajaentasasdeinterés.

Ante estos resultados, Banamex corrigic
ligeramente a la baja su expectativa de cierre
de la inflacion para este afio a 3.8% 1a general
v4.3%la subyacente, y para 2026 la estima en
4.2%1a general y 4.1%:1a subyacente.

El problema son las presiones inflacionarias
con las que iniciara el 2026. La cuesta de enero
serd mAs pronunciada que otros meses tanto por
elimpactodelosllamadosimpuestossaludables,
el IEPS en productos como refrescos y bebidas
caldricas, yel delosarancelesauna ampliagama
de masde 1,400 producros basicamente de Chi-
na, pero también de otros paises con los que no
tenemos firmados Tratados de Libre Comercio.

Segtin el secretario de Economia, Marcelo
Ebrard, el impacto de los aranceles serd menor
de 0.2% en la inflacién de enero aunque ana-
listas del secror privado estiman que serd mas
elevado.

En enerotambién entraran en vigor losnue-
vos salarios minimos para 2026 con un alza
de 13%, que no deberian tener impacto enla
inflacion, como no lo han hecho desde que se
aprobd el concepto de Monto independiente
de Recuperacion que es un aumento en Pesos
que se afiade al incremento en términos por-
centuales.

Para 2026, el aumento al minimo de 13%,
se desglosa de un incremento de 6.5% sobre
el salario minimo de 2025 que es de 278.80
pesos, mas un aumento de 17.01 pesos en
MIR para los 315.04 pesos diarios 0 9,519.82
mensuales.

Un factor que ayudard a frenar las presiones
inflacionarias es el comportamiento del super-
peso, oladebilidad del délar.

ENFRONTERANORTE
NOHABRAMIREN 2026

Hay que destacar que en 2026 se aceptd 1a pos-
turadel sector privadode reducirel porcentaje
de incremento en los salarios en la zona libre
dela frontera norte porque el diferencial entre
los salarios de la ZLFN v el resto del pais estaba
generando una presion adicional para las em-
presasyade por si afectadas porlaincertidum-
bre por la politica comercial de Donald Trump.

Mientrasque paraelresto del pais el aumen-
toalosminimosesde 13%parala ZLIFNserade
5%, subird a440.87 pesos diarios y no incluird
en 2026 unincremento en pesos o MIR.

Luis Munguia, director general de la Comi-
sidn Nacional de Salarios Minimos, reconocic
que una de las razones del menor incremento
enla Frontera Norteeslatendencia ala bajaen
lasentidadesfronterizasen laindustria maqui-
ladora, pero asegurd que no se debe al mayor
costo laboral, sino ala incertidumbre sobre los
aranceles ylarevisidn del T-MEC.

S&P, PESIMISTA PRONGSTICO

SOBRE EXPORTACIONES Y T-MEC

Un pesimista andlisis de S&P Global Market
Intelligence pronostica que México rendra el
menor crecimiento de exportaciones entre las
6 economias mas grandes de América Latina.

Larazdn-asegura- esun entomo econdmico
global mds restrictivo y 1a revision del T-MEC
que implicard reglas de origen mas estrictas
para México para llevar mas segmentos de
la cadena de suministros de Norteamérica a
Estados Unidos.

Sefiala también que la inflacién en el sec-
tor servicios, limitara cortes adicionales en
las tasas de interés haciendo mas completo el
crecimiento y condiciones de créditos para las
empresas.

Tampoco es oprimista sobre los planes de
inversion en centros de datos porque el alto
consumo de agua que requiere la inteligencia
artificial, podria generar protestas v desafios
legales en zonas que son propicias a la sequia

| comoQuerétaro.

CRECIMIENTODE 10.9% EN NOVIEMERE
Pese al pesimismo de S&P, las exportaciones
totales al cierre de noviembre de acuerdo con
el reporte publicado ayer por Banco de México
crecieron 7.9% a tasa anual pero las petrole-
ras cayeron 40.1% y las automotrices bajaron
2.1%lo quesi preocupa.

Las exportaciones manufactureras no auto-
motrices fueron lasque mas crecieron: 17.7%.

SHEINBAUM: REVESA IMPUESTOS A
VIDEOJUEGOS VIOLENTOS

En forma sorpresiva, la presidenta Claudia
Sheinbaum anuncid que se eliminara el im-
puestoalosvideojuegos violentos, que entraria
en vigor el 1 de enero, por la dificultad para
considerar cudles son los videojuegos que pro-
mueven conductas viclentas.

Es desde luego un revés para el secretario
de Hacienda, ar Amador quien presentd
estas propuestas dentro de los “impuestos sa-
ludables™ que han generadouna gran polémica
porque podria dar pie alitigios contra la SHCP,
porque no hay criterios claros de cudles son los
videojuegos que generan violencia.

**% Esta ez lailtima columna del afio. Rea-
mudaré el lunes 5 de enero. Les deseo un 2026
lleno de salud, amor, armonia, y que se cum-
plantodossusdeseos.




