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La deuda bruta podria alcanzar 60% del PIB

Advierten riesgo fiscal futuro

Analisis de Banamex
prevé una menor
aportacion petrolera
a finanzas publicas

CHARLENE DOMINGUEZ

La ausencia de una revision
profunda al sistema tributa-
rio en México podria poner
en riesgo la sostenibilidad
de las finanzas publicas en
el mediano plazo, advirtio el
area de Estudios Economicos
de Banamex.

En su Examen de la Si-
tuacion Economica de Mé-
xico, al cuarto trimestre de
2025, los analistas del banco
informaron que el Paquete
Fiscal 2026, que engloba la
Ley de Ingresos y Egresos,
modificaciones al Codigo Fis-
cal de la Federacion, la Ley
del IEPS y la Ley Federal de
Derechos, incluye esfuerzos
para mejorar la eficiencia re-

caudatoria, aunque sin repre-
sentar cambios estructurales.

Entre los principales
ajustes destacan modifica-
ciones técnicas en algunas ta-
sas y exenciones del Codigo
Fiscal, asi como precisiones
en la base gravable de cier-
tos productos y servicios con-
templados en la Ley del IEPS,
sin alterar de manera signifi-
cativa la estructura tributaria.

Asimismo, se incluyeron
cambios puntuales en la Ley
Federal de Derechos para op-
timizar la recaudacion por el
uso de bienes de dominio pu-
blico, detallaron los analistas
en el documento publicado
el 22 de diciembre.

“Si bien estos ajustes re-
flejan un esfuerzo por afinar
la eficiencia recaudatoria y la
simplificacion administrativa,
en un contexto de crecien-
tes presiones sobre el gasto,
la ausencia de una revision
profunda del sistema tribu-
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tario podria poner en riesgo
la sostenibilidad de las finan-
zas publicas en el mediano
plazo”, advirtieron.

Banamex destaco que,
derivado de los ajustes a la
baja realizados por el Inegi
al PIB nominal, se revisaron
al alza las mediciones obser-
vadas y proyectadas de los in-
dicadores de finanzas publi-
cas como porcentaje del PIB.

Al finalizar 2025, la Se-
cretaria de Hacienda estima
que el déficit publico se ubi-
que en 4.5 por ciento del PIB,
frente a una prevision ante-
rior de 4.4 por ciento, por lo
que Banamex lo proyecta en
4.6 por ciento.

Para 2026, el banco esti-
ma que los ingresos publicos
representen 22.9 por cien-
to del PIB, 0.6 puntos por-
centuales por arriba de 2025,
mientras que el gasto publico
alcanzaria 26.9 por ciento del
PIB, lo que daria como resul-

Recaudacion total

Banamex estima que en 2026 los ingresos publicos
alcanzaran 22.9 por ciento del PIB, apenas 0.6 puntos

mas que en 2025.
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a Pemex por 253.8 miles de millones de pesos. / Fuente: SHCP
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tado un déficit piblico am-
plio de 4.4 por ciento.

“Si bien se anticipa unare-
duccion importante del défi-
cit desde el maximo alcanza-
do en 2024 de 5.8 por ciento
del PIB, este permaneceria
muy por arriba del promedio
de 2.9 por ciento observado
entre 2000 y 2023. Es decir,
la SHCP esta aplazando la
consolidacion fiscal”, subra-
vO Banamex.

El analisis advierte que
la deuda bruta podria alcan-
zar 60 por ciento del PIB en
2027; aunque la recaudacion
ha mejorado, el avance se ve
limitado por la caida en in-
gresos petroleros y beneficios
fiscales al sector.

Por el lado del gasto, la
mayor parte esta en rubros
como participaciones, subsi-
dios, pensiones y costo finan-
ciero, generando un desba-
lance entre el crecimiento de
ingresos y del gasto publico.



