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SHCP reduce estimacion

del PIB 2025 a un rango de

0/

crecimiento entre 1.5y 2.3%

® Consumo intemo, generacién de empleos e inversiones en sectores
estratégicos, fanfo publicas como privadas, impulsardn la expansion econdmica.
Hacienda espera mayores ingresos y gastos; andlistas del sector privado estiman
la expansién de la economia en 0.5% y hay quienes ven una confraccion

Belén Saldivar

ana martiner@eleconomista mx

n medio de la incer

tidumbre economica

que se vive, principal

mente por las politicas

comerciales de Estados
Unidos, la Secretaria de Hacienday
Crédito Publico (SHCP), a cargo de
Edgar Amador Zamora, continu6
optimista en cuanto a su proyeccion
de crecimiento para este ano, pese
a que paso tijera a su estimado, de
acuerdo con los Pre Criterios Gene
rales de Politica Econdmica (PCGPE)
2026.

Anteriormente, la Secretaria de
Hacienda preveia un crecimien
to entre 2.0 y 3.0% para este ano,
con un estimado puntual de 2.3 por
ciento.

Ahora, con la publicacion de los
PCGPE 2026, que fueron entregados
la tarde del martes, el rango estd en-
tre 1.5y 2.3%, omitiendo la proyec
cion puntual.

“Se prevé que el crecimiento
economico se sostenga gracias al
consumo interno, la generacion de
empleos y las inversiones en sectores
estratégicos, tanto publicas como
privadas”, aseguro Hacienda.

De esta manera, el gobierno de
Claudia Sheinbaum esperaria un
crecimiento alrededor de 1.9% este
ano, considerando que es el punto
medio entre el rango que se expuso
en los Pre Criterios.

Con ello, la expectativa de cre
cimiento se mantendria optimista
y muy por arriba de las estimacio-
nes del mercado y organismos que,
incluso, han advertido una posible
contraccion economica por las po
liticas comerciales que pueda tomar
el gobierno de Estados Unidos.

“Desde hace varias semanas, los
especialistas han estado sefialando
que el crecimiento economico de
México se ha frenado, se va obstacu-
lizar este afio, y esta estimacion que
nos da es optimista. Vemos mucho
optimismo aun cuando hay incer-

tidumbre sobre el impactoque vana
tener los aranceles en los ingresos e
inversion”, indico Dalia Toledo, di
rectora de Finanzas Publicas y An
ticorrupcion de Ethos Innovacion en
Politicas Publicas.

Por ejemplo, el Banco de México
(Banxico) tiene una estimacion de
crecimiento puntual para este afio
de 0.6%, con un intervalode -0.2
a 1.4%, mientras que especialistas
del sector privado esperan una ex
pansion de la economia de 0.4 por
ciento.

Para el siguiente afo, donde se
revisard el T-MEC, la Secretaria de
Hacienda espera que el crecimiento
economico se encuentreentre 1.5y
2.5 por ciento.

Mayores ingresos y gasto

Pese a la expectativa que se tenia,
de que los ingresos pudieran ser in-
cluso menores, y por ende hubiera
mas recortes en el gasto publico, la
dependencia modifico ligeramente
alalza sus proyecciones en estos dos
rubros.
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Enel casode los ingresos, se prevé
sean 7,200 millones de pesos mas a
lo aprobado en la Ley de Ingresos
de la Federacion 2025, esto prin-
cipalmente por mayores ingresos
petroleros, que estiman sean supe
riores en 12,800 millones de pesos
respecto a lo programado, gracias
al anticipo de recursos del gobierno
federal a Pemex para el pago a pro
veedores, asi como mayores precios
anivel internacional del crudo y del
gas natural, ademads de la deprecia
cion del tipo de cambio; factores que
compensan parcialmente la menor
produccion petrolera.

“Cabe senalar que la creciente
incertidumbre sobre la politica co
mercial de Estados Unidos, nuestro
principal socio comercial, podria
generar ajustes adicionales en los
ingresos para lo que resta del afo”,
indico Hacienda.

En cuanto a los ingresos tribu-
tarios, la dependencia de gobierno
indico que seran superiores en ape
nas 200 millones de pesos por una
mayor base de comparacion derivada
del sobrecumplimiento observadoal
cierre del 2024, asi como una mayor
recaudacion del IVA al consumo e
importaciones, impulsada por lasre-
formas fiscales que entraron en vigor
en octubre del 2024 y enero del 2025.

“Estas reformas incluyen la eli
minacion de la exencion del IVA
para bienes importados de bajo va-
lor (minimis) y la ampliacion de la
fiscalizacion a plataformas electro
nicas. Por otro lado, se estima que
la recaudacion del IEPS de gasoli-
nas y diésel se ubicara por debajo
de lo previsto, como consecuen-
cia de mayores estimulos fiscales
para mitigar el impacto del alza en
los precios internacionales de los
combustibles™.

FECHA

02/04/2025

SECCION

LEGISLATIVO

En el caso del gasto, contra el
pronostico que se tenia de mayores
recortes para lograr la consolida-
cion fiscal, se espera que también
se observe un incremento de 7,200
millones de pesos en este.

“Se proyecta una ampliacion de
21,400 millones de pesos en los re-
cursos destinados a programas so-
ciales y proyectos de inversion con
impacto directo en el bienestar de la
poblacion y el desarrollo economico
regional (...) se prevé una reduccion
de 10,000 millones de pesos en el
pago de Adefas, asi como una dismi
nucion de 6,500 millones de pesos
por conceptode las participaciones a
entidades federativas y municipios,
en congruencia con la evolucion ob
servada de la recaudacion federal
participable. Estas reducciones se-
ran parcialmente compensadas por
un aumento en el costo financiero
de la deuda, estimado en 2,300 mi-
llones de pesos, asociado principal-
mente al efecto de la depreciacion
del tipo de cambio sobre el servicio
de la deuda externa”.

Confianza en la

consolidacion fiscal

Respecto a la reduccion del déficit
fiscal, la Secretaria de Hacienda
implemento un rango. Mientras
que antes se esperaba que los
Requerimientos Financieros del
Sector Publico (RFSP) se ubica-
ranen 3.9% del PIB, ahora hay un
rango que los pone entre 3.9 y 4%
del PIB.

“Como resultado, la deuda pu-
blica neta se ubicard en 52.3% del
PIB en el 2025, lo que garantiza
el cumplimiento de los criterios
de sostenibilidad fiscal. El incre-
mento con respecto a lo previsto
originalmente se explica por un
efecto contable derivado de la de-

preciacion del tipo de cambio, el
cual incrementa el valor en pesos
de los pasivos denominados en
moneda extranjera. Este efecto no
implica un deterioro en el balance
primario ni en el balance estruc-
tural, ni compromete la posicion
de liquidez del sector publico”,
dijo Hacienda.

Otras modificaciones que se

dieron para este afio fue en cuan-
to al tipo de cambio, de 18.5 a 20
pesos por dolar para el fin de afio,
mientras que la tasa de interés no-
minal a fin de periodo paso de 8 a
7 por ciento.

En cuanto al precio del petré

leo, paso de 57.8 a 62.4 ddlares por
barril, mientras que la produccion
diaria paso de 1.8 a 1.76 millones
de barriles diarios.

@

La deuda prablica neta se
ubicarien 52.3%, del PIB en
el 2025, lo que garantiza ¢l
cumplimiento de los crite
rios de sostenibilidad fiscal.
Elincremento con respecto a
lo previsto originalmente se
explica por un efecto contable
derivado de La depreciacion
del tipo de cambio™.

SHCP
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i Pocas probabilidades

Expertos sefialon que un déficit de 3.9 a 4% del PIB para el 2025 fiene el problema
que es muy poco probable que se cumpla el prondstico de crecimiento det PIB.

Marco macroeconomico 2025 - 2026°

2025 2026
Producto Interno Bruto
Crecimiento % real (rango) (1.5-2.3) (1.5 - 2.5)
Nominal (miles de millones de pesos) 359209 38,131.3
Deflacior del PIB (var. anual, % promedio) 44 4.0
Inflacién
Dic. / dic. 3.5 3.0
Tipo de cambio nominal (pesos por dolar)
Fin de periodo 20.0 19.7
Promedio 20.2 19.9
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %)
Nominal fin de periodo 8.0 7.0
Nominal promedio 8.8 7.4
Real acumulada 54 4.6
Cuenta corriente
Millones de délares -1,778.1 -7,705.7
% del PIB 0.1 -0.4

2025 2026

PIB de los Estados Unidos
Crecimiento % real 2.0 2.0
Produccion Industrial en Estados Unidos
Promedio 1.7 1.8
Inflacién en los Estados Unidos
Promedio 29 2.7
Petroleo (canasta mexicana)
Precio promedio (délares / barril) 624 55.3
gfof?izénbc; de produccién de crudo | 761.8 1,775.4
:’rl:gcczif)ormo de exporfacion de crudo 765.4 767.0
Gas natural
Precio promedio (délares / MMBtu) 4.5 4.4
*/ Estimado
FUENTE: SHCP GRAFICO EE




