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Banxico recorta tasa en 50 pb

En los dltimos 15 meses, la Junta de Gobierno del banco central ha reducido la tasa en
325 puntos base. El peso alargé su racha y ayer cerro en 18.86 pordélar. e mics. 61 26
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Hila cuatro ajustes de la misma magnitud

Banxico recorta tasa
¢n >0 pts. base, a 8%,
v sube pronosticos de
inflacion trimestral

® Analistas sefialan que el comunicado
es un poco mas sobrio y deja abierta
la puerta para cualquier accién en las
siguientes reuniones

Yolonda Maomles

yesorcka moreeseleconomisio. mx
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Yolando Momoles

e mondesBaleconamisia my

a Junta de Gobierno de

Bancode Méxlco (Banxlca)

recortd la tasa en 50 pun-

108 base, conforme 1o hahia
- __‘ antlcipado la mayoria de
los participantes del mercado consul-
tados por Cltl.

Ladecislon fue tomada por mayoria
de 4 al, donde ¢l miembro disidente
gue pldid mantener la tasa sin cambio,
foe el subzobernador fonarhan Hearh.

Con este anunclo, defaron la tasaen
8%, completando cuarn Ajusies conse-
cutivos a la baja de 50 punios base cada
uno, dentro de un ciclo que acumula
hasra ahera nueve recortes desde marzo
del afio pasado. Es dectr, han recortado
325 puntos base la tasa en nueve mo-
vimientos desde el meximo de 11.25%,,
donde se mantuvo durante 11 meses.

En el comunicado, 1a lunta de Go-
bierno revisad al alza los pronosticos
de Inflacldn de corto plazo parael 11,
1y IV rrimestres de este afio y para
el [ del 2026, pero dejaron sin cambio
si previslon de la llegada a la conver-
gencia del objetlvo punitual, para el M1
trimestre del proximo afio.

En la guia de acclones fururas expli-
caron que “hacia delante, 1a Junta de
Goblerno valorard recortes adiclonales
a la 1asa de referencia®, con lo que re-

tiraron del enunciado las frases “de la
misma magnimd” que en las guias de
febrero, marzo y mayo, favorecleron a
que el mercado ajustara su posicidnala
decision de medio afio.

De acuerdo con el estratega de in-
version para América Larina en el ban-
co de inversion XP, Marco Oviedo, “el
comunicado es un poco mds sobrio v
deja ablerta la puerta para cualquier
accion en las sigulentes reuniones y
solo menciona que evaluard futuros re-
COrtes, pero no necesariamente indica
que es para la proxima reunidin, asique
puede ser que venga una pausa”.

El mensaje recibldo por Luls Gon-
zali, vicepresidente v codirector de
Inversiones en Franklin Templeton, es
similar: no mencionaron la magnitud
del sigulente ajuste v “podemaos espe-
rar que el siguiente recorte sea de 25
puntos base”.

Mienrtras ¢l economista jefe de Fi-
namex, Victor Gomez Ayala, resaltd
que ¢l mensaje que queda es de “un
escenario dependiente de los datos™

“Tampoco se clerra del todo 1a puer-
a auna pausa después de agosio, aun-
que esto también parece poco probable
en el corto plazo®, sefiald.

Riesgos al alza en la inflacién,
menores que en el 2021
En el comunicado precisaron que el
ajuste al alza de los prondsticos de in-
flacién evidencian que “la reduccionde
la inflackin de los servicios ha sido mas
gradual y el aumento en la de mercan-
clas mayor a ko previsto™.

El experto de Franklin Templeton
considerd que el incremento en la
Inflacidn esperada en los siguilentes
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res trimestres antes de llegar al ob-
jerivo puntual de inflacidn, “nos dice
que esperan una especie de bache en
el camino de 1a desinflacion, es de-
cir, algo temporal a raiz de la guerra
comercial™.

En tanto el estratega de XP comenid
que como el nivel de resiriceion esta-
ba demasiado elevado, lo estin dis-
minuyendo y lo que vemaos es que la
inflacion estd rebotando un poco por
los choques de la de mercancias y que
la de servicios no estd cayendo como
esperaban™.

De acuerdo con lo descrito en el co-
municado, los miembros de la Jun-
ta identificaron puntualmente cinco
riesgos al alza para la inflacidn: la de-
preciacion cambiaria; disrupeiones
por conflictos geopoliticos o politicas
comerclales; persistencia de inflacion
subyacente; presiones de costos y afec-
taclones climaticas.

Sl bien reconocieron que el balance
de riesgos es sesgado al alza, marizaron
que “es menos pronunciado que el en-
frentado entre 2021 y 2024".

Agravamiento de conflictos
geopoliticos, factor de riesgo

Los miembros de 1a Junta identificaron
entre los rlesgos globales al escala-
miento de 1as tensiones comerciales
y “el agravamiento de los conflictos
geopoliticos™.

En ambos casos reconocieron que
tendrian “posibles impactos en la in-
flacidn, 1a acrividad econdmica v 1a vo-
larilidad de los mercados financleros®.

Desde Londres, el economista senior



PERIODICO PAGINA FECHA SECCION ;
CAMARA DE
2 EL ECONOMISTA PP-6 27/06/25 | NACIONAL DILXPV,'-L'E.!ARMOS

La Junta iden-
fifico punhual-
mente cinco
riesgos al olza
para la infla-
cién: la depre-
ciocién cambia-
ri; disrupciones
por conflicios
geopolificos o
poliicas comer
ciales; persisten-
cia de inflacién
subyacenie; pre-
siones de costos
y afeciociones
climaticas.

de la consultoria Pantheon Macroeco-
nomlics, Andrés Abadia, resaltd que
“el lenguaje del comunicado sobre los
riesgos ha cambiado un poco v que 1a
balanza se mantiene inclinada al alza
Con amenazas ya conocldas: depre-
clacion de 1a moneda, disrupciones
globales, inflacidn subyacente per-
sistente; choques de costos y eventos
climadricos™.

El experto afiadld que “la Junta se-
fald que Ia apreciacion del peso mexi-
cano podria ayudar a contener 1a in-
falcion aungue el efecto es limitado™.

Heath de la cautela a una

Tal como lo muesira el comunicado, el

subgobernador Jonathan Hearth votd

por dejar sin cambio la tasa en 8.50%,

siendo eltinico opositor al recorte.
Este resultd el segundo anuncio del
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ciclo de recortes donde el bangquero
central ponderd mantener la tasa sin
recortar v fue el cuarto de los nueve
que lleva el ciclo, donde pidio matizar
el ajuste.

Gonzali comentd que el subgober-
nador Heath se ha mantenido como el
miembro mds hawk en la composiclon
de la Junta. Mientras Oviedo reconocio
que “ha tratado de ser una voz disi-
dente. Ya habia dicho que no estaba de
acuerdo con un recorte de 50 puntos
base, lo que es toralmente valido®.

Aparte, el economista de la consul-
toria Pantheon Macroeconomics des-
tacd que al romperse launanimidad de
la decislén, reciben en el mercado una
sefial de cautela o desacuerdo debido
en gran medida a la rendencla alcisra
de la inflacion.
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Tal y como lo espe-
raba el mercado, lo
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da| banco central
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