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La gran depresién

Enrique Campos Sudrez
B ecompos@eleconomistoums:

[.o que si tiene Banxico
v no la Fed

on todo y las referencias a los "ofros

datos”, la presidenta Claudia Shein-

baum se abstuve de insistir, en la ce-

lebracién del centenario del Banco

de México, en su idea de dolar de un
mando dual al banco ceniral mexicana.

Esta afortunada reconsideracién presidencial,
que anliciparia que no debe haber ninguna inicia-
tiva legislativa que cambie &l mandato del Banxico,
reafirmé la confianza en esa institucion basica de
eshe pais.

Y eso estd muy bien, porque lo mejor para un
sistema monetario, para una economia, es que no
haya sorpresas autoritarias de ese calibre.

Como las que si hay en Estades Unidos en ma-
teria del intervencionismo del presidente Donald
Trump en las funciones de su banco ceniral, la Re-
serva Federal [Fed).

El republicanc quiere apropiarse de la conduccidn
de la polifica monetaria, ya vio que no es posible re-
maover, por ahora, al titular de la Fed, Jerome Powell,
y busca enirometerse por un edlabén oparentemenie
midiz débil y determinante en el balance de los foma.
dores de decisiones del Comité de Mercado Abierto
de la insfilucidn.

Despedir con una carta a la gobernadora de la
Reserva Federal, Lisa Cook, no tiene precedentes,
como tantas ofras cosas que ha emprendido Donald
Trump. Con el argumento de un supuesio conflicio de
interés hipotecario la pretende echar a la calle como
si se tratara de su reality show de The Apprentice.

Ya hay un pleito legal por este caso y podria
Trump no salirse con la suya. El hecho de que el
obogodo de la gobernadora Cook, Abbe Lowell,
emprenda una demanda en conira de la pretension
de Trump es buena noficia para la funcionaria de la
Fed, pero sobre todo para los mercados.
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Si Trump logra melerse por asha via en las decisio-
nes de su banco ceniral, Estados Unidos podria comer
la misma suerle de ofras economias mundiales cuyos
gobiemos han infervenido en sus bancos centrales.

El mejor referente histérico es la Alemania post
Primera Guerra Mundial cuyo gobiemo ordend la
impresién indiscriminada de marcos que quebraron
esa economia, lo que contribuyd al surgimiento del
NOZISMo.

El coso mas escandaloso, de libro de texto, es el
que ze dio a principios de este siglo con el gobiemo
de Robert Mugabe en Zimbabue que ordend a su
banco central imprimir dinero de forma indiscriming-
da y provocd una hiper inflacién de 89.7 sexdillones
por cienko.

Un caso mds cercano fue el de Cristina Ferndndez
de Kirchner quien en el 2010 ordend por decreto el
dezpido del presidente del banco ceniral de Argen.
tina por negarse a usar las reservas internacionales
para pagar la devda externa.

El resuliado fue la destruccicn iotal de la confianza
internacional y local en esa economia.

Y un caso mds reciente es la orden outoritaria
del dictador turco, Recep Tayyip Erdogan, quien en
plena burbuja inflacionaria post pandemia despidid
a varios funcionarios del banco central para bajar las
tasas por decreto.

El resuliode fue una devaluarién histérica y una
hiper inflacién que fue dificil de contener.

Y es, precisamente, la pérdida de credibilidad lo
que puede afectar a un banco ceniral y al pais que
representa cuando sus polificos, ignorantes pero
podercsos, se maten en esos lemenos.

Estados Unidos podria no ser la excepeién si no
pesan sus instituciones.



