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SECCION

OPINION

Oportunidad historica,
respuesta insuficiente

n el Paquete Econdmico
E para el 2026, la Secretaria

de Hacienda presentd su
esCenario macroeconomico para
los prioximos anos. Se estima un
crecimiento del PIB de 1.8-2.8%
en 2026 yde 1.5-2.5% en los
anos siguientes, cifras optimis-
tas frente a la baja inversion,
la incertidumbre juridica, v el
débil potencial de creacion de
empleos, aunado a un entorno
internacional desafiante. Estos
niveles resultan inferiores al pro-
medio historico de crecimiento
en el perindo 1994-2018, (el
llamado periodo neoliberal) que
fue del 2.3%.

El Paquete proyecta un déficit
publico de 4.1% del PIB en 2026,
con una reduccion gradual hacia
3%. Sin embargo, en un entorno
de bajo crecimiento, la estabili-
dad fiscal dependeria de un en-
deudamiento creciente que eleva
los costos financieros y pone en
riesgo el grado de inversion del
pais. El desequilibrio entre gasto
e ingresos también debilita la
confianza de inversionistas y ca-
lificadoras. Esto puede traducirse
en mayores tasas de interés, en-
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carecimiento del financiamiento
v menor inversion productiva. A
su vez, la incertidumbre fiscal in-
crementa la vulnerabilidad frente
a choques externos y puede
provocar volatilidad cambiaria

e inflacionaria. El Presupuesto
2026 refleja claramente esta ten-
dencia: la Secretaria de Bienestar
aumenta 12.4% (27.6% del gasto
administrativo), mientras Salud
se reduce 3.2% y Seguridad
17.5%.

El Plan México no parece
incidir en el fortalecimiento de la
capacidad estructural de creci-
miento de largo plazo, a pesar de
las posibilidades histdricas que se
abren para el pais en un entorno
internacional en redefinicion. El
riesgo de disenar el presupuesto
con criterios politicos y no con
base en necesidades estructura-
les es que se privilegien proyectos
o programas de alto impacto
electoral, pero de bajo impacto
economico o social en el largo
plazo. Ello esta derivando en una
asignacion ineficiente de recur-
508 que no resuelve problemas de
fondo como baja productividad,
insuficiente infraestructura,
inseguridad o carencias en salud
v educacion.

Meéxico estd desaprovechando
la coyuntura internacional y la
oportunidad de fortalecer su
integracion en Norteamerica
para consolidar una mayor capa-
cidad estructural de crecimiento,
basada en el desarrollo tecnolo-
gico, la innovacion productiva,
la generacion de mayor valor
agregado, la formacion de capital
humano especializado y una
insercion mads competitiva en las
cadenas globales de valor.

Para detonar un crecimiento
sostenido se requieren inversio-
nes en infraestructura, energia
suficiente y limpia, certidumbre
juridica, seguridad y un marco
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regulatorio que fomente la in-
version privada. Sin embargo, la
prioridad presupuestal contintia
siendo la expansion de progra-
mas sociales y el rescate de Pe-
mex, lo que desplaza recursos de
sectores estratégicos como salud,
educacion y seguridad.

Existen también distorsiones
en los incentivos economicos:
s1los subsidios no se disenan
con enfoque en productividad,
pueden desincentivar la forma-
lidad y la busqueda de empleo,
profundizando la dependencia
de transferencias piblicas. Un
esquema de gasto social rigido v
creciente, sin respaldo en mayo-
res ingresos, eleva la exposicion
a choques externos (tasas de in-
terés, tipo de cambio, precios de
energia), afectando la estabilidad
financiera del pais. Este tipo de
decisiones debilita la credibilidad
institucional y eventualmente
provocard tensiones sociales.

México necesita un modelo
de desarrollo sostenible que
combine alto crecimiento, inclu-
sion social y cuidado ambiental.
Esto implica mayor inversion
productiva, educacion y salud de
calidad, empleo formal, transi-
cion energetica, gestion respon-
sable del agua y fortalecimiento
institucional con transparencia
y certidumbre juridica. Solo asi
serd posible garantizar bienestar
social sin comprometer la estabi-
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lidad financiera de largo plazo. El
reto es encontrar un balance en-
tre garantizar apoyos a los secto-
res mds vulnerables y mantener
finanzas publicas solidas, en un
entorno de crecimiento elevado y
sostenible en el largo plazo.

En suma, las proyecciones
economicas contenidas en el Pa-
quete Econdmico 2026 reflejan
una estrategia que privilegia el
corto plazo y la rentabilidad po-
litica sobre el fortalecimiento de
la capacidad productiva del pais.
Meéxico se encuentra ante una
coyuntura internacional anica
para impulsar su integracion en
Norteamérica y reposicionarse
COMO Un actor competitivo en
la economia global, pero esta
desaprovechando la oportunidad
por falta de vision estructural.
Sin un viraje hacia politicas que
fomenten inversion, innovacion,
infraestructura y capital humano,
el modelo actual corre el riesgo
de volverse financieramente
insostenible y socialmente vul-
nerable. La verdadera prioridad
debe ser articular un crecimiento
sostenido y de largo plazo que
combine estabilidad fiscal con
inclusion social, evitando que la
inercia politica comprometa el
futuro de nuestro desarrollo.
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