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VEN MENOR CRECIMIENTO

SHCP EN 2026 DEBERA
ELEGIR: O MAS DEUDA
O APRETAR GASTO

La economia mexicana anticipan
economistas registrara un magro
crecimiento en 2026 de entre 1.2y
1.3 por ciento, lo que mermara los
ingresos tributarios. Esta situacion,
advierten los expertos, obligaraa
Hacienda a elegir entre apretar mas
el gasto o elevar ladeuda.

—Felipe Gazcén / PAG.5

RECORTES A GASTO O MAS DEUDA

SHCP enfrenta
disyuntiva ante
bajo crecimiento

Proyecciones dispares

Las expectativas de los analistas para el PIB para el préximo afno se estan
alejando de la proyeccion del gobierno.
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La economia registrard un magro
crecimiento en 2026, de entre 1.2
y 1.3 porciento, loque mermard los
ingresos tributarios, situacién que
obligard a Hacienda a elegir entre

apretar mas el ajuste fiscal o elevar
ladeuda, advirtieron economistas.

James Salazar, subdirector de
andlisis econémico en Kapital Gru-
po Financiero, expuso que es poco
probable que se logre el crecimien-
to del PIB superior al 2 por ciento
estimado por la SHCP, el cual esta

muy porencima del consenso. “Pro-
yectamos unavance del PIBde 1.3
por ciento, que podria limitar ain
mdsel margen fiscal del gobierno,
debido a que siguen creciendo las
pensiones, los servicios personales
ylas participaciones alos estados”.

Por lo tanto, si no se quiere dar
marchaatras enel plan de recupe-
rarlainversién en 2026, Hacienda
deberd enfrentar el complicado
acertijo de ajustar més el gasto o
elevarladeuda.

Alfredo Coutifio, director
para América Latina de Moody's
Analytics, estimé que la economfa
crecerd el préximo afio 1.2 por cien-
to, loque obligard ala SHCP areali-
zar un ajuste fiscal para desactivar
lavulnerabilidad financiera.

Explicé que en 2026 México ne-
cesitard introducir disciplina fiscal,
controlando la expansién del gasto,
toda vez que no quieren hacer una
reforma fiscal. “Tienen que ajustar
el crecimiento del gasto a la capa-
cidad recaudatoria del gobierno, la
cual, por supuesto, estd limitada al
crecimiento de la economfa”.

Senal6 que la SHCP no necesa-
riamente deberdrecortarel gastoen
2026, perosideberd aplicar laregla
fiscal estructural. Sila economia
no crece con bases estructurales
fuertes, entonces el gobierno tiene
que moderar gradualmente el gasto
publicoa esa capacidad recaudato-
ria; esta es laregla fiscal estructural
que se necesita aplicar.



