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esde que Donald Trump asumid

la Presidencia de Estados Unidos,

€l 20 de enero, se sabia que el peor

escenario para México serfa que
cumpliera su amenaza de imponer arance-
les generalizados de 25% a las exportaciones
mexicanas.

De nada sirvio la estrategia Kaliman de la
Presidenta Sheinbaum, de serenidad y pa-
ciencia, ante las amenazas de Trump; de nada
sirvid enviarle en bandeja de plata a 29 narcos
mexicanos: de nada sirvid enviar a las fron-
teras norte y sur a miles de soldados para fre-
nar el ingreso de migrantes a Estados Unidos;
de nada sirvid el didlogo entre Sheinbaum y
Trump; de nada sirvieron las reunieron entre
los equipos de seguridad yeconomia de Méxi-
coy Estados Unidos.

Trump ni siquiera escucha a sus empresa-
rios y economistas que advierten sobre el im-
pactoque tendrd en la inflacién y economia de
Estados Unidos su politica arancelaria por la
guerra comercial que desatard y que no bene-
ficiard a nadie.

Hoy los aranceles son una realidad v el ner-
viosismo se reflejden el comportamientode los
mercadosaccionarios ycambiario que cayeron
desde el lunes euando Trump confirmd que
aplicarfa arancelesa Méxioo y Canada.

Elimpactoecondmico para Méxicono puede
alinevaluarse porque dependerd de 3 factores
clave: el tempo en el que estardn vigentes los
aranceles; si se mantendran o no generaliza-
dos; ¥ la respuesta del gobierno mexicano.

A diferencia de Canadd y China que de in-
mediato anunciaron aranceles de represalia,
Sheinbaum sorprendid al mantener su estra-
tegiaKaliman, confiar enqueeste jueves podrd
hablar con Trumpy convencetdodel errordesu
medida, yconvocar a un mitinen el Zocalo para
anunciar las medidas arancelarias v no aran-
celarias que tomaremos frente alosaranceles.

LUTNIK TRANQUILIZOA LOS MERCADOS

Laestrategia de Sheinbaum de noresponder de
inmediato con aranceles, fue bien recibida por
empresarios y politicos hasta de oposicidn. Lo
que sorprendides que ante la caida en los mer-
cados accionarios, fue el secretario de Comer-
cio Howard Lutnick quien los tranquilizd al
asegurarque Trump podria anunciar medidas
para suavizar su politica arancelaria yel temor
de una guerra comercial a nivel mundial. Ade-
lantéd que noserd una pausa en bos aranceles por
loque se especula que serd una menor tarifao
aranceles no generalizados sino a productos

especificos.
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El hecho es que el ddlar que cotizaba en
20.80regresd a 20.59 pesosylas bolsas en Mé-
yico vy Estados Unidos revirtieron su caida.

NIECONOMIA NIEMPLEO ESTANFUERTES
La Presidenta Sheinbawm insistié ayer que la
economiayelempleoestin fuertes. Enrealidad
nolo estain.

Los analistas encuestados por Banxico ba-
jaron la expectativa de crecimiento del PIB
a 0.81% este afio ya 1.70% en 2026 pero la
encuesta se realizd antes de que Trump rarifi-
cara los aranceles de 25% a las exportaciones
Mmexicanas,

Si bien aiin no podemos determinar el im-
pacto econdmico de estos aranceles, es un he-
cho que se deterioran las expectativas y nos
ENCAMINAMOS 2 una recesion porque las tan es-
peradas inversiones porel nearshoring yel Plan
Meéxico, se cancelaran o se pondran en compds
de espera. Y en nada ayuda la incertidumbre
juridica por la reforma judicial, y el fururo de
la industria de las maquiladoras ante el doble
cobro del IVA que demanda el SAT y que estd
en espera de que la SCIN resuelva si la razdn
la dene el hscola la industria de exportacion. .

EMPLEQBIMESTRAL 5U

NIVEL MAS BAJO DESDE 2022

Las cifras de empleo tampoco son positivas.
El director general del IMSS, Zoé Robledo,
presumiden LaMafianera los datos de empleo
al cierre de febrero, con una cifra récord de 22

millones 430 mil trabajadores afiliados, yla
creacidn de 119 mil 395 empleos creados en
elmes.

Sinembargo, sedemuestraladesaceleracidn
delaeconomiaylacaida del empleo formal en
Méxicoporquelos 1 19mil 395 esuna cifra 30%
inferior alos 178 mil 867 creadosen febrerode
2022, cuando se registrd la cifra mds alta de
empleo en un mes de febrero en el sexenio de
Lépez Obrador. En febrero de 2024 se crearon
156 mil 403 empleosy en febrero de 2023 175
mil 874.

A nivel bimestral los daros evidentemente
también demuestran la desaceleracidon eco-
némica. Mientrasque en el primer bimestre de
2022, secrearon 321 mil 138 empleos, lascifras
descendieronen 2023 a287 mil 573; a 265 mil
424en 2024 venel primer bimestre de este afio
secrearon sGlo 192 mil 552 empleos.

E1IMSS también presume el alza en el nivel
salarial a un promedio diario de 619.60 pesos
que en efecto e un récord porgue en febrero
de 2022, para continuar con la recuperacién
el promedio del salario diario fue de 470.4
pesos. S{ hay una importante recuperacin en
el nivel salarial pero desafortunadamente no
estd acompafada de una mayor creacidn de
empleoformal.

¥ tache al IMSS5 porque dejd de publicar las
cifrassobre empleoa nivel regional yel nimero
de patrones o empresas inscritas en el IMSS
que desafortunadamente también ha ido en
descenso.

Se confirmo el peor escenario para México



