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Ya no espanten
a lainversion

neste primer afio de gobiernode la pre-

sidenta Sheinbaum la economia mexica-

na esta aletargada, somnolienta, con muy
escaso dinamismo. Segun las cifras masrecientes del
Inegi,la actividad econémica del mes de julio cayé en
1.2 por cientoconrespecto al mismomesdelaio pre-
vio. En conjunto, durante los primeros siete meses
del afio, el crecimiento de laeconomia con respecto
al mismo periodo de 2024 es de apenas 0.1 por cien-
to. Laexpectativade crecimiento del sector privado
paratodo 2025 es de 0.5 por ciento, mientras que el
prondstico oficial es que creceremosentre 0.5 y1.5
por ciento. Dadas las cifras anteriores, veo muy poco
probable que alcancemos siquiera el limite inferior
de dicho prondstico.

Encualquier caso, es practicamente un hecho que
laeconomiacrecerd en 2025 pordebajo del ritmo de
crecimientode lapoblacién (alrededorde 0.8 por cien-
to),conloqueacumularemosyasiete ainosde estanca-
mientodel ingreso percépita enel pais. Para todosde-
beria ser claroque seguir en esta ruta es indeseable. Si
bienesciertoqueel crecimiento noimplicadesarrollo,
tambiénloesquenopuedehaberdesarrolloallidonde
no hay crecimiento sostenido.

Otros indicadores recientes alimentan el pesimis-
mo: el consumo privado en México cay6é marginal-
menteen juliode 2025 comparado con 2024 (-0.1 por
ciento). Sin embargo, al considerar el acumulado de

los primeros siete meses del
afo, la caida en el consumo
privado es yade 0.4 por cien-
to.Por su parte,el comporta-
mientodela inversionesqui-
z4 el indicador mds preocu-
pante de todos. Lainversion
total cayé en julioen 7.2 por
ciento con respecto a2024.
Enconjunto,durante los pri-
meros siete meses del afio, la inversion en México ha
caidoen 6.8 por cientoconrespecto al mismo periodo
de 2024, con lainversion privadasiendo5 porciento
inferioralade 2024, mientrasquelapublicasehacon-
traidoen 22 por ciento.

Esta caida en la inversion es preocupante porque
anticipa que, haciaadelante, el crecimiento econémi-
co del pais también serdbajo. La inversion es el motor
delcrecimiento, es el componente de lademanda que
permite generar mas produccion en el futuro. La ad-
quisicion de maquinaria y equipo, asi como la cons-
truccion residencialy noresidencial, nospermite an-
ticipar cudl serdlatrayectoriaque seguirdla economia.
Porello,elhechodequelainversion se esté contrayen-
doesuna pésimasenal que deberiallevarapreguntar-
nosquéesloqueestidetrasdeeste comportamiento.

Hay dos factores explicativos posibles. En el frente
externo, laspoliticas de Trumpestan afectandoalain-
versionvinculada con la actividad exportadora. En la
medidaenlaquenoseresuelvalaincertidumbresobre
elfuturodel T-MEC, estasituacion seguirdafectandoa
esas inversiones. En el frente interno, es evidente que
lareforma al Poder Judicial, laeliminacién de 6rga-
nos autonomosy lareciente reformaalaleyde ampa-
ro (incluyendo,aunque noeslotinico, al fallido intento
de suaplicacion retroactiva), todas ellas elevan la in-
certidumbre para el sector privado, por lo que resul-
taldgica su actitud cautelosaen materia de inversion.

Por todo lo anterior, si queremos que la econo-
miacrezcaen los afios venideros, no quedamas que
ofrecer un consejo: yahayque dejar de espantarala
INVErsion. s

“Laadquisicion
de maquinaria nos
permite saber cudl

serd la trayectoria de
la economia’



