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Vencomplicada

consolidacion
fiscalen2026

Expertos. Advierten que dificimente Pemex podra revertir

su trayectoria financiera descendente durante el presente ano

Este ano, las finanzas publicas se
mantendran presionadasdebido a
las necesidades de gasto en inver-
sion del gobierno yen Pemex, por lo
que el cumplimiento de la metade
consolidacion fiscal, con un déficit
ampliado de 4.1 por ciento del PIB,
se ve dificil, advirtieron expertos.

“Alapardela

Dijeron que sinose alcanza el creci-
miento de al menos 1.8 por ciento,

es poco probable que se cumpla la
consolidacion. Pemex es el “otro
elefante en la habitacion”, pues tie-
ne el retode revertir su trayectoria
descendente. —Felipe Gazcén /PAG. 4

consolidacion fiscal,
s¢ necesita acelerar
la inversion v atender

necesidades de gasto’

» OSCAR OCAMPO
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PERSPECTIVA DE FINANZAS PUBLICAS

Vencomplicado
panoramapara

laconsolidacion
fiscalen2026

Menor crecimiento econOdmico al previsto v las necesidades
de gasto dificultaran las metas del gobierno, preven analistas

L
FELIPE GAZCON
fgazcon@elfinanciero.com.mx

Las finanzas publicas se manten-
dran presionadas en 2026, ante las
necesidades de gasto del gobierno
eninversionyenPemex, y se antici-
padificil que se logre el crecimiento
econémicode 2.3 porciento, loque
complicard el cumplimiento de la
meta de consolidacion fiscal, con
undéficitampliadode4.1 porciento
del PIB, advirtieron economistas.
Oscar Ocampo, director de
Desarrollo Econémico del IMCO,
expuso que los planes de inversion

del gobiernose desarrollaranenun
contexto de finanzas publicas pre-
sionadas, donde se aspira a cerrar
2026 con un déficit amplio de 4.1
por ciento.

El Paquete Econémico integré
supuestos optimistas de crecimien-
to econoémico, en unrango de 1.8
a 2.8 por ciento, y un promedio de
2.3 por ciento. “Si no se alcanza
esta tasa de crecimiento, es poco
probable que se cumpla la meta
de consolidacion fiscal de 4.1 por
ciento al cierre del ano”, subrayé a
EL FINANCIERO BLOOMBERG.

Agrego que la consolidacion fis-
cal necesita acelerar lainversion y
atender las necesidades de gastodel
gobierno, lo que implicara un ano
complejo paralas finanzas publicas.

PEMEX, EL MAYOR RIESGO
Marco Oviedo, estratega para
América Latina del banco XP In-
vestments, advirtio que el principal
peligro que enfrentardn las finan-
zas publicasen el presente afioviene
porellado de Petréleos Mexicanos
(Pemex), yaque es poco probable
que logre sanear bien sus finanzas,
lo que obligaria a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP)
aseguirleinyectando dinero, y eso
le pegaria al balance en general.

“Pemex trae una historia muy
optimista de que lograra consoli-
dar sus niimeros, pero yo tengo mis
dudas”, expreso.

Oviedo proyecto que el déficit
fiscal ampliado concluird 2026 en
4.6 por ciento como proporciéndel
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PIB, lo que contrasta con la previ-
siondel gobierno, de 4.1 porciento,
por debajo la estimacién de 4.5 por
ciento para 2025.

Ernesto O’Farril, presidente de
Bursamétrica, coincidio en que
Pemex es el gran riesgo para las fi-
nanzas ptublicas, debido aque tiene
una deuda de por lo menos 40 mil
millones de délares con proveedo-
res, por loque nohay manerade que
laempresa logre la autosuficiencia
en 2027.

“Pemex tiene una deudaenorme
con proveedores; esta reconocida
una deuda de 30 mil millones de
délares en los estados financieros,
pero hay quienes dicen que puede
serel doble, yeste agujeroes mucho
mads importante”, enfatizo.
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METAS SON FACTIBLES

Victor Gomez, economista en jefe
de Finamex, y Arturo Vieyra, eco-
nomistaen jefe de Grupo Coppel, se
mostraron mas optimistas al con-
siderar factible que Hacienda logre
las metas de consolidacion fiscal.

Gomez proyecto que la medi-
da mas amplia del déficit cierre en
2025 en el nuevo estimado de Ha-
cienda, de 4.5 por ciento del PIB,
el cual es ligeramente superior a
la meta original de 4.3 por ciento.

Explicé que este ajuste al alza
se debe a la actualizacion del dato
que hizo la SHCP, por el cambioen
laserie del PIB que realiz6 el INEGI
en noviembre, lo que significa que
no habra un incumplimiento.

“La posibilidad de que no se al-
cance la producciénde petréleode
Pemexen 2026 es unriesgoelevado
parael cumplimiento de las metas
fiscales, pero hay otros factores
como el tipo de cambio, el propio
precio del petréleo y las tasas de
interés, que compensarian un poco
ese peligro”, indico.
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Considerd factible que en 2026
también se logre la consolidacion
fiscal, debidoaque el esfuerzosera
menor, de 4.5 a 4.3 por ciento del
PIB, por el cambio en laserie del PIB.

Vieyra sostuvo que la politica
se ha mantenido congruente con
el objetivo de consolidacion fiscal
planteado en los tltimos afos.

“La necesidad de reducir el dé-
ficit publico desde 5.8 por ciento
del PIB en 2024 hasta un nivel de
casi 4.3 por ciento este ano se ve
bastante factible, principalmente
por el hecho de que se ha ajustado
el gasto de manera importante”,
indico.

Anadid que se apreciaunadismi-
nucién del déficit publico, tantoen
el balance fiscal como en el déficit
ampliado, que hace suponerquela
meta dealcanzarunnivel de deuda
de 52 por ciento del PIB y mante-
nerla ahi en los préximos anos se
ve bastante factible, en la medida
en que si hay un compromiso del
gobierno actual por consolidar las
finanzas publicas.

|_ FOCOS

Bajofuego. |z presion al gasto
publicoenla dltimarectade
2025 fue enormey la posibilidad
de consolidacion fiscal se aleja,
advirtio Mexico Evalua. De enero
anoviembre Pemexaportd a
Hacienda 221 mil mdp, pero reci-
bié 392 mil mdp en apoyos.

1.2%

Factorderiesgo.Paralosana-
listas, Pemex representa el gran
riesgo para las finanzas publicas;
debe almenos 40 mil millones
de dolares a proveedores.

Saludfinanciera.tconomistas
dudan que empresa petrolera
logre la autosuficiencia financiera

para 2027.

1.56

ES LA ESTIMACION

De los analistas para el creci-
miento del PIB en 2026; la previ-
sion del Gobierno es de 2.3%.

BILLONES DE PESOS

Es el estimado del déficit amplia-
do para 2026, por arriba del mon-
to programado de 1.43 billones.
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Metas en la cuerda floja

Los analistas preven que la meta de consolidacion fiscal del gobierno
para 2026 se dificultara, entre otras causas, por un menor crecimiento
economico al programado

Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP)
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Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros
del Sector Publico (SHRFSP)
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