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Fl dilema de Sheinbaum

La presidenta Claudia Sheinbaum se enfrenta a una
decisién que marcara su gobierno: Generar o no las
condiciones suficientes para que los capitales privados
inviertan en proyectos energéticos en el pais.

Vayamos por partes. La inversion en México alcan-
20 en 2023 un nivel no visto desde 2016. A finales del
penultimo afno de Lopez Obrador la inversion total re-
presentd 25% del PIB, impulsada por las grandes obras
deinfraestructura en el sureste y por el dinamismo del
comercio exterior que impuiso la construccion indus-
trial.

Sin embargo, 2024 cerré con una inversion de
24 8% del PIB en medio de una importante desacele-
racion de la inversion. con una caida de la inversion
pablica de 15.6% en términos anuales en el altimo tri-
mestre del ano y una reduccion de 0.8% en la inver-
sion privada.

La caida no se ha detenido. Esta semana INEGI pu-
blicé que en febrero 1a inversion cay6 6.0% en compa-
racion anual con cifras desestacionalizadas, mientras
que, con cifras originales, 1a inversién privada se
contrajo 5.7% anual, y la publica lo hizo en 24.0%,
arrastrada por la caida en las obras de construccién.

Con la ampliadén de las acciones del Plan México,
que presento la presidenta Sheinbaum a principios de
abril se busca potendar el credmiento econémico y el
empleo, recuperando el 25% de inversion como por-
centaje del PIB hacia el proximo ano, para alcanzar al
30% al final de su mandato. Solo con ese fuerte dina-
mismo en la inversion se explicaria la aceleraddn del
empleo formal con la promesa de generar 15 millones
de nuevos empleos en las manufacturas.

Son metas economicas ambiclosas, pero urgentes
ante una economia que no solo esta estancada, sino
que camina rumbo a una leve contraccon en este ano,
como lo advierten los economistas en las encuestas.

Asique, la presidenta necesita empujar el Plan Mé-
xico en el corto plazo para obtener resultados favora-
bles a partir del segundo semestre, y reimpulsar la in-
version y el crecimiento hacia 2026.

SECCION

OPINION

Pero para eso. serdn criticas las senales que envie
con la implementacion de la reforma energética que
aun sigue pendiente. Los inversionistas y empresarios
esperan luz verde para invertir con suficiente confian-
za en materia de electricidad, gas y energias alternati-
vas. Todos los andlisis del sector privado apuntan a
que la generacion y suficiencia energética de largo
plazo es el mayor problema que enfrentan los grandes
inversionistas para decidirse por México, incluso por
encima de los aranceles.

El asunto es que, hasta ahora, las sefales que ha
enviado el Congreso con las reformas de competencia
econémica v de telecomunicaciones, no auguran un
buen clima para la inversion privada en materia ener-
gética.

Sheinbanm estd en una encrucijada. Darle viabili-
dad econdmica a su gobierno acelerando el crecimien-
to 0, quiza, enfrentar una crisis. Su dilema trasciende
la economia.
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