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Percibe riesgos de desempleo e inflacion

La Fed no oye a
Trump v deja sin
cambio su tasa por
tercera ocasion

®Proyectan que los aranceles tendrdn impacto en ¥ Mosclasy C. Tellez
la economia sobre todo en el segundo semestre. eics. 45
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Fed se niega a bajar
la tasa de inter¢s; la

i
El banquero central admitié
que por el impacto esperado
B de los aranceles, en la econo-
¥ mio, podrian verse en conlflicto
' para el cumplimiento del doble
mandato, - mum
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® Riesgos de un mayor
desempleo e inflacion han
aumentado, asi como la
incertidumbre sobre las
perspeclivas economicas

Yoianad Maondes

yolando morresBsleconamisio mx

| Comité Federal de Mercado

Abierto (FOMC, por su sigla en

inglés) de 1a Fed, mantuvo sin

cambio Ia tasa en un rango que

vaded 2a4.50%, altérminode
su tercer anuncio monetario del afio.

Esta fue la tercera decision consecutiva
donde el comite responsable de dirigir 1a
politica monetaria sostuvo la pausa en el
ciclo de normalizacion de la tasa.

En el comunicado del anuncio explicaron
que “el Comite esta atento a los riesgos para
ambaos lados del doble mandato y considera
que los riesgos de un mayor desempleo e
inflacion han aumentado™

Agregaron gue “la incertidumbre sobre
las perspectivas economicas ha aumentado
aiin mas™.

Tras divulgar la decision, el presidente
de 1a Fed, Jerome Powell, matizo, en con-
ferencia de prensa, que la incertidumbre
sobre la economia no se ha materializado.

“Vemos sentimientos de preocupacion
sobre el choque que representaran (los
aranceles) sobre la inflacion, pero atn no
lo hemos visto. Puede presentarse un de-
bilitamiento de la economia y presion en
la inflacidn, pero no hay ningtin dato que
lo confirme”.

El mercado hace bien en ajustar sus pro-
nosticos pero nosotros tenemos la obliga-
cion de esperar a ver como se desenvuelven
los hechos, sefialo.

En el mismo comunicado informaron
que evaluarin cuidadosamente los datos
entrantes, la evolucion de las expectativas
v el balance de riesgos al considerar el mo-
mento de ajustes adicionales en el objetivo
de las tasas asi como el impacto de los ajus-
tes gue va han realizado.
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El banquero central afirmd que deben
esperar a ver como se desenvuelve la eco-
nomia v la inflacion. “Tenemos la tasa en
el nivel apropiado que nos permite espe-
rar a ver los datos economicos y a ver el
efecto que han tenido los ajustes que se
aplicaron hasta ahora. No tenemos por que
Apresurarnos™.

Con aranceles ningin
objetivo se cumplira

De acuerdo con el presidente
Powell, “ninguno de los objetivos
del Fed se cumplirdn en presencia
de tarifas elevadas™.

Reconocio que 1a persistencia
de altos aranceles puede provocar
presiones al alza en la inflacion
asi como una desaceleracion del
crecimiento economico y un au-
mento del desempleo.

Acotd que los efectos sobre la
inflacion pueden ser efimeros,
pero también persistentes. Es por

ello que consideran necesario es-
perar a ver como se desenvuelven
los hechos.

Agrego que las negociaciones
que han iniciado entre Estados
Unidos y diversos socios, son
parte de los factores que pueden
cambiar el escenario econdmico
v constituyen tambieén parte del
argumento que tienen para “es-
perary ver”.

Descarto comentar sobre la
trayectoria de la relacion comer-
cial con China o con cualquier
Abre A

Admitio que por el impacto
esperado de los aranceles, enla
economia, podrian verse en con-
flicto para el cumplimiento del
doble mandato que es preservar
la estabilidad de la inflacion y el
pleno empleo. De darse el caso,
“considerariamos los diferentes
horizontes en los que se cerra-
rian las respectivas brechas del
objetivo™.

Ante la insistencia de los re-
porteros que preguntaban sobre
las expectativas del mercado que
ya apuntan a una recesion para
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Estados Unidos, sostuvo que la
economia se mantiene salida, lo
mismo que el mercado laboral.

Respondio sobre presiones
de Trump para bajar tasas
El banguero central fue cuestio-
nado en varias ocasiones sobre
las presiones verbales del manda-
tario de Estados Unidos, Donald
Trump, para que baje las tasas.
“Tengo por costumbre no res-
ponder sobre lo dicho por funcio-
narios electos por el voto popu-
lar”, repitiouna y otra vez.
Luego se le pregunto sobre el
termino de sumandado y la deci-
sion verbal del presidente Trump
de dejarlo que concluya su res-
ponsabilidad en mayo 2026.
“Nosotros en el Comite segui-
remos usando nuestras herra-
mientas para fomentar el maximo
empleo y laestabilidad de precios.
Consideramos en nuestras de-
cisiones los datos economicos,
las perspectivas economicas y el
balance de riesgos. Por lo tanto
no afecta ni a nuestro trabajonia

_ nuestra forma de hacerlo™.

Las minutas de esta reunion
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serdn divulgadas el 28 de mayo y
el proximo amincio monetario se
realizari el 18 de junio.

Recorte hasta diciembre

De acuerdo con analistas de la
consultoria Oxford Economics,
la probable respuestade la Fed a
los mayores riesgos para su doble
mandato es que el banco central
adoptari una actitud reactiva en
higar de preventiva.

“Es poco probable que la Fed
recorte las tasas antes de nuestro
pronostico de diciembre, a me-
nos que haya indicios definiti-
vos de un deterioro del mercado
laboral™

El reto de comunicacion para
la Fed radica en que las prime-
ras etapas de los aranceles seran
desinflacionarias durante uno o
dos meses™.

Sin embargo, el impulso
arancelario a la inflacion estd
en camino, sefialaron y espera-
mos que ocurrird en la segunda
mitad del afio.

Evaluaran
cuidadosa-
mente los
datos entran-
tes, la evolucion
de las expeciati-
vas y el balance
de riesgos al

considerar el

momento de
ajustes adicio-
nales en el obje-
fivo de las tasas
asi como el
impacto de los
ajustes que ya
han redlizado.
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fedemles entre 4.25 #
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