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¢ESTANCADO?

Julio Ruiz, economista en jefe de Citi México, comento

a Reporte indigo quela actividad econémica del pais se
encuentrabastante débil, pero no considera que exista
un estancamiento como silo sostuvo el Banco de México
en su mas reciente informe trimestral

| consenso de ana-

listas encuestados

por Citi reafirma-

ron que la econo-

mia mexicana cre-
cerd apenas un 0.1 por ciento
en este ano. La proyeccidn se
dio justo en 1a semana en don-
de se informo que se han pér-
dido casi 100 mil empleos en
dos meses ¥ que el gobiermo
de Estados Unidos incremen-
td a 50 por ciento los arance-
les al acero v aluminio.

5i bien el consenso refiere
un minimo crecimierito, las es-
timaciones de los expertos en-
cuestados por Citi son hetero-
géneas. Las proyvecciones del
Producto Interno Bruto (PIB)
del pais estan en el rango de
0.8 por ciento a 0.7 por ciento.

Las proyvecciones de creci-
miento economico han abierto
el debate pliblico. {La actividad
economica esta estancada?

Al respecto, Julic Ruiz, eco-
nomista en jefe de Citi Méxi-
co, comentd a Reporte Indigo

gue la actividad econdmica
del pais se encuentra bastan-
te débil, pero no considera
que exisia un estancamiento
como si lo sostuvo el Banco
de México (Banxico).

“Ese 0.1 por ciento sigue
mostrando esta atonia o debi-
lidad de la actividad econdmi-
ca para 2025. E1 0.1 por ciento
51 lo comparas con el poten-
cial que puede crecer en Me-
¥ico gue estd alrededor del 2
por ciento, es una actividad
bastante débil®, menciond el
analista.

Por su parte, el subgober-
nador de Banxico, Jonathan
Heath, comenid hace unos
dias que la economia mexica-
na no esta cerca de una rece-
sion, pero sl esta estancada y
puede seguir estancada por
ur rato.

Mientras que el subgober-
nador José Gabriel Cuadra
explicd que en este afno se
estima que el FIB tenga una
variacion anual cercana al
cero por ciento, en donde
un escenario podria ser una
contraccién.
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Un reflejo de qgue el PIE na-
cional registra una debilidad
considerable se observaenla
creacion de empleos ante el
Instituto Mexicano del Segu-
ro Social (IMSS). En mayo se
destruveron 45 mil 624 pues-
tos de trabajos, gue se suman
a los 47 mil 442 puestos per-
didos en abril, lo que da un
total de 93 mil 66 puestos de
trabajos eliminados en dos
Imeses,

El entrevistado menciond
que los datos de emplea si-
guen con la tendencia de des-
aceleracién en la formacidn
de empleo, pero asegurs que
mas fque observar 1os cambios
mensuales en la creacion de
empleo se tiene gue analizar
los cambios anuales.

“En el dato de mayo 2025
versus el correspondiente a
mayo de 2024 se puede ver
un crecimiento practicamen-
te nulo, de 0.1 por ciento. En
abril fue 0.1 por ciento a tasa
anual; en marzo fue 0.8 por
ciento, febrero fue 0.6 por
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ciento. Esto contrasta bastan-
te con los crecimientos anua-
les que se registrabar en 2023
v 2024 que eran cercanos al
tres por ciento”, dijo Buiz.

Los datos del IMSS tam-
bién revelan gue entre ene-
o v mavo se crearon 133 mil
665 puestos de trabajo, lo que
representd una contraccion
anual de 58.8 por ciento.

Julio Ruiz prevé que para el
segundo semestre del ano la
creacion de empleo continua-
ra relativamente débil. Esti-
maciones del Banco de Meéxi-
co prevén que la creacion de
empleo ante el IMS5 oscile en-
tre los 110 mil y 290 mil pues-
tos de trabajo este afio.

El primer afio de gobier-
no de la presidenta Claudia
Sheinbaum estara marcado
por una visible debilidad eco-
némica; sin embargo, en 2026
el PIBE podria mostrar una me-
joria por el desvanecimiento
de la incertidumbre interna-
cional y local.
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El consenso de mercado
preve que para 2026 la acti-
vidad econdmica registre un
crecimiento de L5 por cien-
to. Al respecto, el economis-
ta en jefe de Citi menciond
que gran parte del rebote po-
dria estar reflejando menor
incertidumbre en la politi-
ca comercial de los Estados
Unidos.

“En la medida gue se pu-
diera llegar en algiin momen-
to a un acuerdo en el Tratado
entre México, Estados Unidos
v Canada (T-MEC), a lo mejor
va no tendrias tanta volatili-
dad en términos de aranceles
a México”, explicd.

La semana pasada Donald
Trump firmd un decreto para

incrementar a 50 por ciento
los aranceles a las exportacio-
nes de acero y aluminio gue
tengan como destino los Esta-
dos Unidos. La medida inclu-
ve al acero mexicano.

Del lado de la incertidum-
bre interna ain se encuentra
la implementacidn de la re-
forma al Poder Judicial, una
VeZ que va pasod la eleccidn

de México en 2025 segtin el
consenso de mercado
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del 1 de junio. En palabras del | Seesquiva recesidntécnica

entrevistado todavia hay que
esperar las decisiones de la Después de una caida en el cuarto trimestre del afio pasado, el PIB

nueva Suprema Corte de Jus- nacional registrd un ligero crecimiento en el primer trimestre del
ticia de la Nacién para disipar 2025, De esta manera, esquivd la recesidn técnica

la incertidumbre.
“51 vemos a un nuevo Po-
der Judicial con decisiones
parciales que pudiera estar 1T/23 T3 Ti24
afectando a los intereses del : s
sector privado ahf 51 podre-
mos tener un shock adicional T
de incertidumbre v reaccidn ] ATz
de los mercados”.
"Por el contrario, si el nue-
vo Poder Judicial sigue man-
teniéndose relativamente en 17124
el margen alo mejor podemos
ver una estabilizacidon en la
incertidumbre que existe so-
bre Meéxico”.
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El consenso de los analistas encuestados por Citi México arrojd que
el PIB creceria 01 por ciento en este afio, pero se espera un rebote
en 2026
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FUENTE: CITI MEXICO, 2025
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